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Aseguradora Global, S. A. 
(Entidad 100% poseída por Global Bank Corporation)

Estado de situación financiera

30 de junio de 2012

(En balboas)

Notas 2012 2011

Activos

Efectivo y depósitos en bancos 4, 5 1,699,948       2,792,425       

Inversión en depósitos a plazo fijo 4, 6 18,500,000     19,500,000    

Primas por cobrar 4, 7 1,547,081       2,414,296       

Mobiliario, equipo y mejoras, neto 8 618,242          668,346          

Otros activos 383,412          419,151          

Total de activos 22,748,683     25,794,218    

Pasivos y patrimonio del accionista

Pasivos:

Reservas:

Técnica sobre primas 1,376,806       1,567,886       

Para previsiones estadísticas  9 267,447          213,995          

Para riesgos catastróficos y/o de contingencia 9 267,447          213,995          

Para siniestros en trámite 10 806,985          1,520,521       

2,718,685       3,516,397       

Reaseguros por pagar 252,783          417,039          

Cuentas por pagar varias 354,990          260,747          

Impuestos por pagar 469,829          430,694          

Total de pasivos 3,796,287       4,624,877       

Patrimonio:

Acciones comunes 11 15,000,000     15,000,000    

Reserva legal 12 1,925,905       1,348,979       

Utilidades no distribuidas 2,026,491       4,820,362       

Total de patrimonio 18,952,396     21,169,341    

Total de pasivos y patrimonio 22,748,683     25,794,218    

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros.
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Aseguradora Global, S. A. 
(Entidad 100% poseída por Global Bank Corporation)

Estado de resultados

Por el año terminado el 30 de junio de 2012

(En balboas) 

Notas 2012 2011

Ingreso neto por primas:

Primas suscritas 4 12,576,367         12,155,353        

Menos: Reaseguros cedidos 7,209,874           5,751,381          

Primas netas retenidas 5,366,493           6,403,972          

(Más) Menos : reserva técnica (191,080)             214,947             

5,557,573           6,189,025          
Comisiones ganadas en reaseguros cedidos 551,554              451,591             

Ingreso neto por primas 6,109,127           6,640,616          

Beneficios de pólizas y siniestros, netos de

   recuperación:

Siniestros pagados 4,587,600           4,775,874          

Reserva de siniestros en trámite (618,147)             250,819             

Recuperación de reaseguradores (1,292,869)          (245,989)            

2,676,584           4,780,704          

Menos: gastos incurridos en la suscripción 

     de primas:

Honorarios profesionales 80,919                82,647               

Impuestos varios 229,535              277,928             

Gastos generales y administrativos            4, 13 1,204,498           1,096,457          

Total de gastos de adquisición 1,514,952           1,457,032          

Aumento en las reservas técnicas:

Reserva de previsiones estadísticas 9 53,452                64,253               

Reserva catastrófica y/o de contingencia 9 53,452                64,253               

Total de reservas técnicas 106,904              128,506             

Utilidad en operaciones de seguros 1,810,687           274,374             

Otros ingresos:

Ganancia (pérdida) neta en valores -                          240,944             

Intereses ganados 4 1,015,396           872,108             

Otros ingresos (egresos) 58,547                (116,780)            

Total de otros ingresos 1,073,943           996,272             

Utilidad antes del impuesto sobre la renta 2,884,630           1,270,646          
Impuesto sobre la renta 14 (390,450)             (32,733)              

Utilidad neta 2,494,180           1,237,913          

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros.
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Aseguradora Global, S.A.
(Entidad 100% poseída por Global Bank Corporation)

Estado de utilidades integrales 

Por el año terminado al 30 de junio de 2012

(En balboas)

2012 2011

Utilidad neta del año 2,494,180       1,237,913       

Otras utilidades integrales:

Ganacia neta realizada en valores disponibles

para la venta transferida a resultados -                     240,944          

Cambios netos en valores disponibles para la venta -                     (396,402)        

Total de otras utilidades integrales -                     (155,458)        

Total de utilidades integrales neta del año 2,494,180       1,082,455       

Las notas que se acompañan forman parte integral de estos estados financieros.
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Aseguradora Global, S. A. 
(Entidad 100% poseída por Global Bank Corporation)

Estado de cambios en el patrimonio 

Por el año terminado el 30 de junio de 2012

(En balboas)

 Cambios

                 netos en

Acciones Reserva   valores Utilidades no

Notas comunes legal para la venta distribuidas  Total

Saldo al 30 de junio de 2010 7,500,000         1,094,850      155,458             3,919,586          12,669,894      

Emisión de acciones 7,500,000         -                     -                         -                         7,500,000        

Utilidad neta -                        -                     -                         1,237,913          1,237,913        

Reserva legal 12 -                        254,129         -                         (254,129)            -                       

Cambios netos en valores -                        -                     (155,458)            -                         (155,458)          

Impuesto complementario -                        -                     -                         (83,008)              (83,008)            

Saldo al 30 de junio de 2011 15,000,000       1,348,979      -                         4,820,362          21,169,341      

Utilidad neta -                        -                     -                         2,494,180          2,494,180        

Reserva legal 12 -                        576,926         -                         (576,926)            -                       

Dividendos pagados -                        -                     -                         (4,820,362)         (4,820,362)       

Impuesto complementario -                        -                     -                         109,237             109,237           

Saldo al 30 de junio de 2012 15,000,000       1,925,905      -                         2,026,491          18,952,396      

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros.
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Aseguradora Global, S. A. 
(Entidad 100% poseída por Global Bank Corporation)

Estado de flujos de efectivo

Por el año terminado el 30 de junio de 2012

 (En balboas)

 Notas 2012 2011

Flujos de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad neta 2,494,180      1,237,913       

Ajustes por:

Depreciación 8, 13 114,649         91,585            

(Disminución) aumento en la reserva técnica sobre primas (191,080)        214,947          

Aumento en la reserva para o previsiones estadísticas 9 53,452           64,253            

Aumento en la reserva para riesgo catastrófico y/o de 

contingencia 9 53,452           64,253            

(Diminución) aumento en la reserva para siniestros en trámite (713,536)        466,892          

Cambios netos en activos y pasivos de operación:

Disminución (aumento)  en depósitos a plazo fijo con

    vencimiento a más de 90 días 1,000,000      (16,000,000)   

Disminución en primas por cobrar 867,215         1,264,151       

(Aumento) disminución en otros activos (159,495)        127,966          

Aumento (disminución) en reaseguros por pagar 30,979           (3,066,710)     

Aumento (disminución) en cuentas por pagar varias e impuesto

sobre la renta 133,377         (61,583)          

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades 

  de operación 3,683,193      (15,596,333)   

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:

Emisión de acciones comunes -                     7,500,000       

Pago de dividendos (4,820,362)     

Venta de valores disponibles para la venta -                     5,632,042       

Adquisición de mobiliario, equipo y mejoras, neto de retiros 8 (64,545)          (48,365)          

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades 

  de inversión (4,884,907)     13,083,677    

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Impuesto complementario 109,237         (83,008)          

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 109,237         (83,008)          

Disminución neta en el efectivo (1,092,477)     (2,595,664)     

Efectivo y depósitos en bancos al inicio del año 5 2,792,425      5,388,089       

Efectivo y depósitos en bancos al final de año 5 1,699,948      2,792,425       

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros.

- 6 -



Aseguradora Global, S. A.  
(Entidad 100% poseída por Global Bank Corporation) 

 
Notas a los estados financieros 
30 de junio de 2012 
(En balboas) 

- 7 - 

 

 

1. Información general  

 

Aseguradora Global, S. A. (la “Empresa”) es una sociedad anónima incorporada bajo las leyes 

de la República de Panamá y posee licencia para operar en los ramos de fianzas generales, 

colectivo de vida, incendio y autos.  Mediante Resolución Nº.CTS-01 del 12 de julio de 2007, 

la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamá aprobó la licencia de seguros en los 

ramos de vida y generales.  La Empresa también cuenta con licencia de Reaseguros otorgada 

por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamá, mediante resolución No.CNR-04 

del 19 de marzo de 2012. 

 

La Empresa es una subsidiaria totalmente poseída por Global Bank Corporation               

(Banco Matriz). 

 

 

2. Políticas de contabilidad significativas 

Las principales políticas de contabilidad utilizadas en la elaboración de los estados financieros, 

han sido las siguientes: 
 

2.1 Base de presentación 

 

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histórico y de acuerdo 

con las prácticas contables prescritas y aceptadas por la Superintendencia de Seguros y 

Reaseguros de Panamá y a la práctica en general desarrollada dentro de la industria por 

las compañías de seguros que operan en la República de Panamá, sobre las bases 

prescritas por la Ley No. 59 del 29 de julio de 1996, vigente hasta 2 de abril de 2012. 

 

A partir del 3 de abril de 2012, las operaciones de seguros en la República de Panamá, 

están reguladas por la Ley No.12 del 3 de abril de 2012, la cual se encuentra en un 

proceso de reglamentación por parte de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de 

Panamá. 

 

2.2 Estimaciones contables 

 

La Empresa efectúa estimaciones y asunciones que afectan los montos reportados de los 

activos y pasivos dentro del siguiente año fiscal.  Las estimaciones y juicios son 

continuamente evaluados y están basados en la experiencia histórica y otros factores, 

incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las 

circunstancias. 



Aseguradora Global, S. A.  
(Entidad 100% poseída por Global Bank Corporation) 

 
Notas a los estados financieros 
30 de junio de 2012 
(En balboas) 
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Reserva técnicas de primas 
 
Las reservas técnicas de primas, son registradas cuando los contratos de seguros entran en 
vigor y las primas son reconocidas.  Se determinan utilizando el método de devengado 
sobre una base porcentual aplicable a la producción de los últimos doce meses.  Los 
ajustes a la reserva son registrados en el estado de resultados en cada fecha de reporte de 
los estados financieros. 
 
Reserva para siniestros 

 

La reserva de siniestros se realiza con base en el costo esperado de los reclamos 

reportados a la fecha del estado de situación financiera y por los costos estimados de los 

siniestros incurridos pero no reportados a la Empresa.  Los siniestros pueden tomar un 

período significativo de tiempo antes de que se establezca con certeza su costo definitivo. 

 

2.3 Moneda funcional 

 

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros están expresados en esta 

moneda.  El balboa es la unidad monetaria de la República de Panamá, está a la par y es 

de libre cambio con el dólar de los Estados Unidos de América.  La República de Panamá 

no emite papel moneda y en su lugar utiliza el dólar norteamericano como moneda de uso 

legal. 

 

2.4 Activos financieros 

 

Primas por cobrar 
 

Las primas por cobrar son reconocidas por el importe pendiente de cobro de los 

respectivos contratos de seguros. 
 

Inversiones en depósitos 
 

Las inversiones consisten en depósitos de ahorros, corrientes y a plazo, las cuales 

presentan al valor de colocación con las correspondientes instituciones financiera. 



Aseguradora Global, S. A.  
(Entidad 100% poseída por Global Bank Corporation) 

 
Notas a los estados financieros 
30 de junio de 2012 
(En balboas) 
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 Baja de activos financieros 
 

La Administración procede a dar de baja un activo financiero sólo cuando los derechos 

contractuales a recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando la Empresa ha 

transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios 

inherentes a la propiedad del activo a otra entidad.  Si la entidad no transfiere ni retiene 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continúa con el control 

del activo transferido, la Administración reconoce su interés retenido en el activo y un 

pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar.  Si la entidad retiene 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero 

transferido, la Administración continua reconociendo el activo financiero y también 

reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido. 

 

2.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Empresa 

 

 Reaseguros por pagar 
 

Reaseguros por pagar - los reaseguros por pagar se registran a su valor nominal. 

 

Instrumento de patrimonio 

 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en 

los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos.  Los instrumentos de 

patrimonio emitidos por la Empresa se registran por el importe recibido, netos de los 

costos directos de emisión. 

 

Otros pasivos financieros 

 

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor 

razonable, netos de los costos de la transacción y son subsecuentemente medidos al costo 

amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre 

la base de tasa efectiva. 

 

Baja en cuentas de pasivos financieros 

 

La Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las 

obligaciones de la Empresa se liquidan, cancelan o expiran. 
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(Entidad 100% poseída por Global Bank Corporation) 
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2.6 Deterioro de los activos financieros 

 

Primas por cobrar 
 

Las primas y documentos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos 

o determinables que no cotizan en un mercado activo. 

 

Las primas y cuentas por cobrar asegurados se presentan a su valor pendiente de cobro, 

según los Artículos 40 y 41 de la Ley No. 59 de 1996 emitida por la República de 

Panamá. 

 

El Artículo 41 de la Ley No. 59 indica: 

 

a) Que la vigencia de las pólizas, morosidad, cancelación y demás términos y 

condiciones especiales, quedan sujetas al contrato de seguros entre la Empresa 

aseguradora y el asegurado y, en su defecto, a las normas que rigen la materia en el 

Código de Comercio. 

 

b) Que el aviso de cancelación de la póliza por morosidad en el pago de la prima debe 

enviarse al asegurado por escrito a la dirección indicada en la póliza, con una 

anticipación de 10 días hábiles.  Si el aviso es enviado, el contrato seguirá vigente y 

se aplicará lo que al respecto dispone el Artículo 998 del Código de Comercio. 

 

La Empresa tiene la política que después de 90 días de vencida la cuota acordada se inicia 

el proceso de cancelación de la póliza, el cual termina con la notificación al cliente.  Una 

vez cancelada la póliza no devengada se anula contra los resultados del período. 

 

2.7 Mobiliario, equipo y mejoras 

 

Los mobiliarios, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisición, neto de la 

depreciación y amortización acumuladas y las pérdidas por deterioro que haya 

experimentado.  La depreciación se carga a las operaciones corrientes, y se calculan por 

el método de línea recta en base a la vida útil estimada de los activos: 

 

  Mobiliario y equipo   5 - 10 años 

  Equipo de computación  3 - 10 años 

  Mejoras         15 años 
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Los activos que estén sujetos a depreciación y amortización se revisan para el deterioro 

siempre y cuando los cambios según las circunstancias indiquen que el valor en libros no 

es recuperable.  El valor en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto 

recuperable, que es el mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el valor 

en uso. 

 

Las ganancias o pérdidas en retiros de activos fijos se determinan comparando el importe 

neto que se estima obtener por su venta, en su caso, contra el valor en libros de los 

respectivos activos.  Las ganancias o pérdidas en los retiros de activos fijos se incluyen 

en los resultados del período. 

 

2.8 Ingresos por primas y costos de adquisición 
 

El ingreso de primas suscritas y los costos de producción relacionados (reaseguros 
cedidos y comisiones ganadas de reaseguros), se devengan de manera periódica y 
constante según el período de cobertura del riesgo. 
 
Las primas suscritas de honorarios del ramo de fianzas son reconocidas como ingreso en 
el momento de suscripción. 

 

2.9 Ingresos por intereses 

 

Los ingresos por intereses se reconocen bajo el método de interés efectivo.  La tasa de 

interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a 

través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un 

período más corto, a su valor neto en libros. 

 

2.10 Efectivo y equivalentes de efectivo 

 

Para propósitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo 

incluye montos en depósitos con instituciones financieras con vencimiento original de 90 

días o menos. 

 

2.11 Reservas 

 

 Reserva técnica sobre primas - La Ley No. 59 del 29 de julio de 1996 que 

reglamenta la actividad de seguros en la República de Panamá establece en el Capítulo 

IV, artículo 27, lo siguiente:  “Las compañías de seguros que operan en la República 

de Panamá deberán constituir en su pasivo las siguientes reservas sobre negocios 

ubicados en la República de Panamá, que en todo momento deben mantenerse libres 

de gravámenes, las cuales estarán afectas exclusivamente a dichos negocios, y serán 

deducibles como gastos en la determinación de la renta neta gravable.” 
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El numeral 3 del Artículo 27 establece la reserva para fianzas en general, incendio y 

automóvil en base al treinta y cinco por ciento (35%) y para colectivo de vida en base 

al diez por ciento (10%) de las primas retenidas en los doce meses anteriores a la fecha 

de valuación. 

 

 Reserva de previsión para desviaciones estadísticas y riesgo catastrófico y/o de 

contingencia - De conformidad con lo establecido en el Artículo 27 de la Ley 59 del 

29 de julio de 1996, la Empresa deberá establecer en su pasivo, una reserva de 

previsión para desviaciones estadísticas y una reserva para riesgo catastrófico y/o de 

contingencia.  El pasivo se calcula en base a un importe no mayor  del 2½% y no 

menor del 1%, en base a la prima neta retenida para todos los ramos.  La Empresa 

establece sus reservas sobre la base del 1%. 

 

 Reserva de siniestros en trámite - La Empresa reconoce una reserva para siniestros 

cuando tiene una obligación presente (legal o implícita) como resultado de un evento 

pasado, y es probable que la Empresa  recurra a recursos, que incorporen beneficios 

económicos para cancelar tal obligación y puede hacerse una estimación fiable del 

importe de la obligación. 

 

2.12 Reaseguros 

 

 En el curso normal de sus operaciones, la Empresa ha suscrito acuerdos de reaseguro 

cedidos con otras empresas de reaseguro.  El reaseguro cedido se contrata con el 

propósito fundamental de recuperar una porción de las pérdidas directas que se pudiesen 

generar por eventos o catástrofes.  Los importes que se esperan recuperar de los 

reaseguradores se reconocen de conformidad con las cláusulas contenidas en los 

contratos suscritos por ambas partes.   

 

Para garantizar la consistencia de esta política, la Empresa evalúa, sobre bases periódicas, 

la condición financiera de sus reaseguradores, la concentración de riesgos, así como los 

cambios en el entorno económico y regulador. 

 

2.13 Reserva legal 

 

 La reserva legal de la Empresa se establece con base al 20% de las utilidades anuales 

antes del impuesto sobre la renta, hasta constituir un fondo de B/.2,000,000; después de 

constituido este monto se destinará un 10% de las utilidades anuales antes del impuesto 

sobre la renta. 
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2.14 Impuesto sobre la renta 

 

El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del año 

corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto sobre la renta neta 

gravable del año, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del 

estado de situación financiera. 

 

3. Administración del riesgo financiero 

 

Con el fin de mantener un capital adecuado que permita afrontar las pérdidas derivadas de 

estos riesgos, la Junta Directiva constituyó un comité cuyo objetivo es la administración de los 

riesgos a los que se encuentra expuesta la Empresa, sean éstos cuantificados o no, así como 

vigilar que la realización de las operaciones se ajusten a los límites, políticas y procedimientos 

para la administración de riesgos aprobados por la Junta Directiva. 
 

Riesgo de liquidez  

 

La liquidez hace referencia a la necesidad de mantener los recursos líquidos necesarios para 

cumplir con las obligaciones y reclamos que se originan en su operación diaria.  Por lo que 

podría existir el riesgo de que el efectivo no esté disponible para liquidar cuando sea requerido.   

 

La Empresa administra este riesgo colocando límites mínimos en la porción de los activos que 

se vencen, para que estén disponibles para pagar estos pasivos. 

 

La Empresa mantiene su margen de liquidez establecido por las entidades reguladoras; a 

continuación describimos un resumen de sus normativas: 

 

Margen de liquidez: Este mide la relación entre los recursos líquidos reales de la Empresa y los 

mínimos requeridos.  Los mínimos requeridos representan:  la suma de las reservas de 

retención para siniestros en trámite, 50% de las reservas para primas no devengadas, el 20% 

del margen de mínimo de solvencia estatuario y la diferencia entre las reservas matemáticas y 

los préstamos por cobrar (concedidos sobre pólizas de vida).  Los recursos líquidos reales de la 

Empresa son el efectivo y equivalentes netos de sobregiros. 
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En el siguiente cuadro se puede observar el estado de liquidez de la Empresa: 

 

Índice de liquidez 2012 2011

Liquidez mínima requerida 1,850,550        2,685,330      

Liquidez actual 

Excedente sobre requerido 

Índice de liquidez 10.28% 8.28%

19,029,446      22,238,487    

17,178,896      19,553,157    

 

Riesgo de crédito 

 

Es el riesgo de pérdida financiera para la Empresa, que ocurre si un cliente o una contraparte 

de un instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge 

principalmente de las primas por cobrar. 

 

Para propósitos de gestión de riesgos, la Empresa considera y consolida todos los elementos de 

exposición de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo país y riesgo del sector o industria.  

El riesgo de crédito que surge al mantener primas por cobrar es manejado independientemente, 

pero informado como un componente de la exposición del riesgo de crédito. 

 

La Administración vigila periódicamente la condición financiera de los deudores, que 

involucren un riesgo de crédito para la entidad.  La Administración está encargada de 

desarrollar los cambios a las políticas de crédito, y de presentar los mismos ante la Junta 

Directiva, quien tiene la responsabilidad de la aprobación final. 

 

Riesgo de seguros 
 

El riesgo amparado bajo un contrato, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es la 

posibilidad que el evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la incertidumbre en 

cuanto al monto del reclamo resultante.  Por la naturaleza del contrato de seguro, este riesgo es 

aleatorio y por lo tanto impredecible. 
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En relación a una cartera de contratos donde se aplica la teoría de los grandes números y de 

probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el principal riesgo que enfrenta la 

Empresa es que los reclamos y/o pagos de beneficios cubiertos por las pólizas excedan el valor 

en libros de los pasivos de seguros.  Esto podría ocurrir en la medida que la frecuencia y/o 

severidad de reclamos y beneficios sea mayor que lo calculado.  Los factores que se consideran 

para efectuar la evaluación de los riesgos de seguros son: 

 

 Frecuencia y severidad de los reclamos 

 Fuentes de incertidumbres en el cálculo de futuros reclamos 
 

La Empresa tiene contratada coberturas de reaseguros automáticas que protegen de pérdidas 

por frecuencia y severidad.  Las negociaciones de reaseguros incluyen coberturas en exceso, 

exceso de siniestralidad y catástrofes.  El objetivo de estas negociaciones de reaseguros es que 

las pérdidas de seguros netas totales no afecten el patrimonio y liquidez de la Empresa en 

cualquier año.  Además del programa de reaseguros total de la Empresa, se puede comprar 

protección de reaseguro adicional bajo la modalidad de contratos facultativos en cada 

oportunidad que la evaluación de los riesgos así lo amerite. 

 

La Empresa ha desarrollado su estrategia de suscripción de seguros para diversificar el tipo de 

riesgos de seguros aceptados.  Los factores que agravan el riesgo de seguro incluyen la falta de 

diversificación del riesgo en términos del tipo y monto del riesgo, y la ubicación geográfica.  

La estrategia de suscripción intenta garantizar que los riesgos de suscripción estén bien 

diversificados en términos de tipo y monto del riesgo.  Los límites de suscripción funcionan 

para ejecutar el criterio de selección de riesgos adecuado. 

 

Riesgo operacional 

 

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos de la 

Empresa, de personal, tecnología e infraestructuras, y de factores externos que no estén 

relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de 

requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estándares corporativos 

generalmente aceptados. 
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4. Saldos y transacciones entre partes relacionadas 

 

El estado de situación financiera y el estado de resultados incluían saldos y transacciones con 

su Banco Matriz, tal como se detalla a continuación: 

 

2012 2011

Activos:

  Cuenta de ahorros y corriente            1,648,757         2,792,225 

  Inversión en depósitos a plazo fijo          17,500,000       19,500,000 

  Primas por cobrar                 28,514              81,507 

Ingresos:

  Primas suscritas 9,362,312          7,794,204       

  Intereses ganados 1,015,396          851,768          

Gastos:

  Servicios administrativos 57,143               57,143            

  Otros gastos 26,149               30,900            

 

La Empresa mantiene un contrato de servicios administrativos con su Banco Matriz que 

incluye entre otros, el uso de parte de las instalaciones del Banco, consumo de energía 

eléctrica, agua, teléfono, mantenimiento, papelería, servicios de administración y de 

contabilidad por personal del banco. 

 

 

5. Efectivo y depósito en bancos 

 

El efectivo y depósito en bancos se detalla a continuación: 

 

2012 2011

Efectivo en caja 200                     200                     

Cuentas de ahorro y corriente 1,699,748           2,792,225           

Total de efectivo 1,699,948           2,792,425           
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6. Inversiones en depósitos a plazo fijo 

 

La inversión en depósitos a plazo fijo se detalla a continuación: 

 

2012 2011

     18,500,000       19,500,000 

Depósitos a plazo fijo, a 5.0% (2011:

5.0% y 3.75%), con vencimientos hasta

julio de 2013.

 
 

 

7. Primas por cobrar 
 

Las primas por cobrar muestran la siguiente antigüedad: 
 

2012 2011

1 a 30 días            1,168,598            1,649,146 

31 a 60 días               273,769               263,116 

61 a 90 días                 82,498                 86,634 

91 a 120 días                 12,555                 59,917 

120 días o más

Total de primas por cobrar            1,547,081            2,414,296 

                  9,661               355,483 
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8. Mobiliario, equipo y mejoras 
 

El mobiliario, equipo y mejoras, se detalla a continuación: 

 

Mejoras

Mobiliario a las

y equipo Equipo de propiedad

2012 de oficina computadora arrendada Total

Costo

Al inicio del año 104,429          665,087          226,718          996,234        

Compras 48,416            11,451            4,800              64,667          

Ventas (1,209)             -                     -                      (1,209)           

Al final del año 151,636          676,538          231,518          1,059,692     

Depreciación acumulada

Al inicio del año 27,809            272,571          27,508            327,888        

Gasto del año 31,872            67,567            15,210            114,649        

Ventas (1,087)                                     (1,087)           

Al final del año 58,594            340,138          42,718            441,450        

Saldos netos

2011

Costo 104,429          665,087          226,718          996,234        

Depreciación acumulada 27,809            272,571          27,508            327,888        

Saldos netos 76,620            392,516          199,210          668,346        

93,042            336,400          188,800          618,242        
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9. Reserva para previsiones estadísticas y riesgo catastrófico y/o de contingencia 

 

De conformidad con lo establecido en el Artículo 27 de la Ley 59 del 29 de julio de 1996, la 

Empresa deberá establecer en su pasivo, una reserva de previsión para desviaciones estadísticas 

y una reserva para riesgos catastróficos y/o de contingencias.  El pasivo se calcula en base a un 

importe no menor del 1%, en base a la prima neta retenida para todos los ramos.  Las reservas 

se detallan a continuación: 

 

Reservas para Reservas para

  previsiones  riesgos

estadísticas catastróficos

Saldo al 30 de junio de 2010                149,742             149,742 

Aumento a fondos de reserva                  64,253               64,253 

Saldo al 30 de junio de 2011                213,995             213,995 

Aumento a fondos de reserva                  53,452               53,452 

Saldo al 30 de junio de 2012                267,447             267,447 

 

10. Reserva para siniestros en trámite 

 

Las reservas para siniestros en trámite por B/.806,985 (2011: B/.1,520,521) se realizan con 

base en el costo esperado de los reclamos reportados a la fecha del estado de situación 

financiera y por los costos estimados de los siniestros incurridos pero no reportados a la 

Empresa. Los siniestros pueden tomar un período significativo de tiempo antes de que se 

establezca con certeza su costo definitivo. 
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11. Acciones comunes 

 

El capital de las Empresas de seguros y reaseguros en la República de Panamá está 

reglamentado por la Ley No. 12 de 3 de abril de 2012, que establece en su Artículo 41 que para 

operar en la República de Panamá, las Empresas de seguros deberán tener un capital pagado o 

asignado mínimo de B/.5,000,000.  Al 30 de junio de 2012, el capital de la Empresa ascendía a 

B/.10,000,000 

 

El capital autorizado de la Empresa al 30 de junio de 2012 está conformado por 15,000 

acciones comunes, emitidas y en circulación con un valor nominal de B/.1,000 cada una     

(2011: 15,000 acciones comunes). 

 

 

12. Reserva legal 

 

La Ley No. 59 del 29 de julio de 1996 establece lo siguiente: 

 

Según el Artículo 28, todas las compañías de seguros están obligadas a formar y mantener en el 

país un fondo de reserva equivalente al 20% de sus utilidades netas antes de aplicar el impuesto 

sobre la renta, hasta constituir un fondo igual a la suma de B/.2,000,000 y, después de esa 

suma, se deberá destinar el 10% de sus utilidades netas. 

 

La Empresa mantiene los porcentajes establecidos por el Artículo 28 de la Ley No. 59 de 1996.  

 

El movimiento de la reserva legal se detalla a continuación: 

 

2012 2011

Saldo al inicio del año        1,348,979          1,094,850 

Aumento a fondos de reserva           576,926             254,129 

Saldo al final del año        1,925,905          1,348,979 
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13. Gastos generales y administrativos 
 

Los gastos generales y administrativos se detallan a continuación: 

 

2012 2011

Salarios y beneficios de empleados          608,767        723,252 

Servicios administrativos                                                                        57,143          57,143 

Depreciación y amortización          114,649          91,585 

Mantenimiento          149,800        133,964 

Otros gastos          274,139          90,513 

      1,204,498     1,096,457 

 
 

 

14. Impuesto sobre la renta 
 

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las empresas constituidas en la República de 

Panamá están sujetas a revisión por las autoridades fiscales por los tres últimos años, inclusive 

los doce meses terminados el 30 de junio de 2012, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes. 

 

De acuerdo a la Legislación Fiscal Panameña vigente, las compañías están exentas del pago de 

impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.  También 

están exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depósitos a 

plazo en bancos locales. 

 

En el mes de febrero de 2005, la Ley 6 introdujo un método alternativo para calcular el 

impuesto sobre la renta (CAIR) que determina el pago del impuesto basado en cálculos 

presuntos.  Esta presunción asume que la renta neta del contribuyente será de 4.67% de su 

renta bruta.  Por consiguiente, este método afecta adversamente a los contribuyentes en 

situaciones de pérdida o con los márgenes de ganancia por debajo de 4.67%.  Sin embargo, la 

Ley 6 permite que estos contribuyentes soliciten a la Dirección General de Ingresos de Panamá 

la no aplicación de este método. 

 

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 del 15 de marzo de 2011 se modifican 

las tarifas generales del impuesto sobre la renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa 

actual de 27.5% y esta se mantiene hasta el año 2013, posteriormente, se reduce a 25.% a partir 

del 1 de enero de 2014. 
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Mediante la Ley No.8 del 15 de marzo de 2011 queda eliminado el método denominado 

Cálculo Alterno del impuesto sobre la renta (CAIR) y lo sustituye con la tributación presunta 

del Impuesto sobre la Renta, obligando a toda persona jurídica que devengue ingresos en 

exceso a un millón quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de 

dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre : (a) la renta neta gravable calculada por el 

método ordinario establecido en el Código Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de 

aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro puntos sesenta y siete por ciento (4.67%). 

 

A continuación se presenta la conciliación del impuesto sobre la renta al 30 de junio de 2012: 

 

        2012 2011

Utilidad antes del impuesto sobre la renta          2,884,630     1,270,646 

Menos: ingresos no gravables         (1,610,415)   (1,367,182)

Más: gastos excentos                 3,564                   - 
Más: gastos no deducibles             142,037        205,645 

Base impositiva          1,419,816        109,109 

Impuesto sobre la renta cálculo al 27.5%             390,450          32,733 

 
 

 

15. Aprobación de los estados financieros 
 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de la 

Empresa el 30 de agosto de 2012. 
 

* * * * * * 


