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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Accionista y Junta Directiva de
Aseguradora Global, S. A.
Calle 50, Torre Global Bank
Panam4, Rep. de Panama

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Aseguradora Global, S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 30 de junio de 2013, y el estado de ganancias o pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contablesAy otra

informaci6n explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Fi inancieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de conformidad
con requerimientos contables propios de la industria de seguros en la Repuiblica de Panama, establecidos por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama para propdsitos de supervision como se describe en la Nota 2 de
estos estados financieros, y por el control interno, tal como la administracion determine sea necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros, de manera que éstos no incluyan errores significativos, ya sea debido a fraude o

€rTOor.
Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.
Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con el propésito de obtener un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros no incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencias sobre los montos y las
revelaciones expuestas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo su evaluacién del riesgo de que los estados financieros incluyan errores significativos originados por fraudes o
errores. Al realizar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera el control interno relevante sobre la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Asi
mismo, una auditoria comprende evaluar la apropiada aplicacién de las politicas contables y la razonabilidad de las
estimaciones contables efectuadas por la Administracion, asi como la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base
para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de Aseguradora Global, S.A., al 30 de junio de 2013, y sus resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con los requerimientos contables propios de la industria de seguros
en la Repiiblica de Panam4, establecidos por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama para propésitos de
supervisién como se describe en la Nota 2 de estos estados financieros.

Asunto de E"nfasis

La Empresa prepara sus estados financieros en base a requerimientos contables propios de la industria de seguros en la
Repiblica de Panam4, los cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y précticas de otras fjurisdicciones. Por lo tanto, los estados financieros que se acompafian no tienen como
ropdsito presentar la posicion financiera, resultados de operacién y flujos de efectivo de la Empresa de conformidad con
as Normas Internacionales de Informacién Financiera y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la Reptiblica de Panama.

La Aseguradora es una subsidiaria totalmente poseida por Global Bank Corporation y, como se divulga en la Nota 4 de
estos estados financieros, tiene transacciones y relaciones importantes con su Banco Matriz.

Este informe est4 destinado solamente para la informacién y utilizacién de la Junta Directiva y la Administracion de la
Empresa y para cumplir con las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamaé y
no debe ser utilizado por ninguna otra persona que las partes aqui especificadas.

23 de julio de 2013

Panam4, Rep. de Panamé )
A member firm of

Auditoria « Impucstos - Consultoria « Ascsoria Financicra. Deloitte Touche Tohmatsu



Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation, S.A.)

Estado de situacion financiera
30 de junio de 2013
(En balboas)

Activos

Efectivo y depdsitos en bancos
Inversién en depdsitos a plazo fijo
Valores disponibles para la venta
Primas por cobrar

Mobiliario, equipo y mejoras, neto
Otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos:
Reservas:
Técnica sobre primas
Para previsiones estadisticas
Para riesgos catastroficos y/o de contingencia
Para siniestros en tramite
Total de reservas

Otros pasivos:
Reaseguros por pagar
Cuentas por pagar varias
Impuestos por pagar
Otros pasivos

Total de otros pasivos

Total de pasivos
Patrimonio:
Acciones comunes
Reserva legal
Reservas para previsiones estadisticas
Reservas para riesgos catastréficos y/o de contingencia
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

10
11
11
12

13
14
11
11

2013 2012
1,286,793 1,699,948
21,000,000 18,500,000
25,000 -
1,837,329 1,547,081
501,239 618,242
410,921 383,412
25,061,282 22,748,683
1,829,430 1,376,806
- 267,447
- 267,447
1,372,243 806,985
3,201,673 2,718,685
323,551 252,783
126,941 354,990
500,425 469,829
221,514 -
1,172,431 1,077,602
4,374,104 3,796,287
15,000,000 15,000,000
2,286,712 1,925,905
334,846 -
334,846 -
2,730,774 2,026,491
20,687,178 18,952,396
25,061,282 22,748,683




Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation, S.A.)

Estado de ganancias o pérdidas
Por el afio terminado el 30 de junio de 2013
(En balboas)

Ingreso neto por primas:
Primas suscritas
Menos: reaseguros cedidos

Primas netas retenidas
(Mas) menos : reserva técnica

Comisiones ganadas en reaseguros cedidos
Ingreso neto por primas

Beneficios de polizas y siniestros, netos de recuperacion:
Siniestros pagados
Reserva de siniestros en tramite
Recuperacion de reaseguradores

Menos: gastos incurridos en la suscripcion de primas:
Honorarios profesionales
Impuestos varios
Reserva para previsiones estadisticas
Reserva catastrofica y/o de contingencia

Gastos generales y administrativos
Total de gastos de adquisicion, beneficios de polizas, siniestros,
generales y administrativos

Utilidad en operaciones de seguros

Otros ingresos:

Intereses ganados

Otros ingresos (egresos)
Total de otros ingresos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Notas 2013 2012
4 14,574,258 12,576,367
7,834,372 7,209,874

6,739,886 5,366,493

452,624 (191,080)

6,287,262 5,557,573

733,829 551,554

7,021,091 6,109,127

3,648,818 4,587,600

525,675 (618,147)

(1,087.,483) (1,292,869)

3,087,010 2,676,584

103,766 80,919

266,992 229,535

11 - 53,452
11 - 53,452
4,16 1,367,756 1,204,498
1,738,514 1,621,856

4,825,524 4,298,440

2,195,567 1,810,687

4 949,568 1,015,396
92,461 58,547

1,042,029 1,073,943

3,237,596 2,884,630

17 (540,258) (390,450)
2,697,338 2,494,180

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation, S.A.)

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 30 de junio de 2013
(En balboas)

Reservas para

Reservas para
riesgos catastroficos

Acciones Reserva previsiones ylo de contingencia Utilidades
Notas comunes legal estadisticas de patrimonio distribuidas _Total

Saldo al 30 de junio de 2011 15,000,000 1,348,979 - - 4,820,362 21,169,341
Emision de acciones - - - - - -
Utilidad neta - - - - 2,494,180 2,494,180
Reserva legal 14 - 576,926 - - (576,926) -
Cambios netos en valores - - - - (4,820,362) (4,820,362)
Impuesto complementario - - - - 109,237 109,237
Saldo al 30 de junio de 2012 15,000,000 1,925,905 - - 2,026,491 18,952,396
Utilidad neta - - - - 2,697,338 2,697,338
Reserva legal 14 - 360,807 - - (360,807) -
Reservas para previsiones estadisticas

Reclasificacién de reservas de pasivo a patrimonio 11 - - 267,447 267,447 - 534,894
Reserva para previsiones estadisticas 11 - - 67,399 - (67,399) -
Reserva para riesgos catastroficos y/o contingencias 11 - - - 67,399 (67,399) -
Dividendos pagados 13 - - - - (1,500,000) (1,500,000)
Impuesto complementario - - - - 2,550 2,550
Saldo al 30 de junio de 2013 15,000,000 2,286,712 334,846 334,846 2,730,774 20,687,178

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.




Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation, S.A.)

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2013
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes por:
Depreciacion
Aumento (disminucidn) en la reserva técnica sobre primas
Aumento en la reserva para previsiones estadisticas

Aumento en la reserva para riesgos catastroficos y/o de contingencia

Aumento (disminucion) en la reserva para siniestros en tramite

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:

(Disminucion) aumento en depdsitos a plazo fijo con
vencimiento a mas de 90 dias

(Aumento) disminucion en primas por cobrar

Aumento en otros activos

Aumento en reaseguros por pagar

Aumento en primas diferidas

(Disminucion) aumento en cuentas por pagar varias e impuesto
sobre la renta

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Compra de valores disponibles para la venta

Pago de dividendos

Compra de mobiliario, equipo y mejoras

Producto de la venta de mobiliario, equipo y mejoras
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento por:
Impuesto complementario y efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

Disminucidn neta del efectivo
Efectivo y depositos en bancos al inicio del afio

Efectivo y depositos en bancos al final de afio

Transacciones no monetarias:
Reclasificacion de reserva para previsiones estadisticas y riesgos
catastrdficos y/o contingencia a patrimonio

Las notas que se acomparfian son parte integral de estos estados financieros.

Notas

9,16
11

11
12

11

2013 2012
2,697,338 2,494,180
93,329 114,649
452,624 (191,080)
53,452

53,452

565,257 (713,536)
(2,500,000) 1,000,000
(290,248) 867,215
(27,500) (159,495)
70,769 30,979

221,514

(197,453) 133,377
1,085,621 3,683,193
(25,000) -
(1,500,000)  (4,820,362)
(1,326) (64,545)
25,000 -
(1,501,326)  (4,884,907)
2,550 109,237
(413,155)  (1,092,477)
1,699,948 2,792,425
1,286,793 1,699,948
(534,894) -




Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation, S.A.)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2013
(En balboas)

1.

Informacién general

Aseguradora Global, S. A. (la “Empresa”) es una sociedad anénima incorporada bajo las leyes
de la Republica de Panama y posee licencia para operar en los ramos de fianzas generales,
incendio y autos. Mediante Resolucion N°.CTS-01 del 12 de julio de 2007, la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama aprobo la licencia de seguros en los
ramos de vida y generales. La Empresa también cuenta con licencia de Reaseguros otorgada
por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, mediante Resolucion No.CNR-
04 del 19 de marzo de 2012.

Las operaciones de seguros y reaseguros en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama, mediante la Ley de Seguros No.12 del 3 de abril de 2012 y
la Ley de Reaseguros No0.63 del 19 de septiembre de 1996.

La Empresa es una subsidiaria totalmente poseida por Global Bank Corporation
(Banco Matriz).

Politicas de contabilidad significativas

Las principales politicas de contabilidad utilizadas en la elaboracion de los estados financieros,
han sido las siguientes:

2.1 Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico y de acuerdo
con las practicas contables prescritas y aceptadas por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama y a la préactica en general desarrollada dentro de la industria por
las compafiias de seguros que operan en la Republica de Panamé, sobre las bases
prescritas por la Ley No. 12 de 03 de abril de 2012.

2.2 Aspectos regulatorios

La Empresa utiliza practicas contables propias de la industria de seguros, las cuales
ponen énfasis en la liquidez y la solvencia de la Empresa para hacer frente a sus
obligaciones. Bajo estas practicas, la Empresa registra como ingresos y gastos en el afio
en que se ganan o incurren, las comisiones ganadas en reaseguros cedidos, los honorarios
pagados a corredores y los impuestos pagados sobre primas.

De acuerdo a los requisitos legales, la Empresa difiere el 35% de las primas netas
retenidas en los doce meses anteriores a la fecha del estado de situacion financiera,
excepto en el ramo de colectivo vida en que se difiere el 10%. Las primas de reaseguros
asumidas cada afio son diferidas en un 35%. Las primas en esta reserva son devengadas
en el afio siguiente.

-6-



Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation, S.A.)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2013
(En balboas)

2.3

2.4

De acuerdo con el Articulo 208 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012, la Empresa debe
establecer una reserva de prevision para desviaciones estadisticas y para riesgos
catastréficos y/o de contingencias como reservas de capital que oscila entre 1% y 2 1/2 %
para todos los ramos, calculados con base en las primas netas retenidas. Dichas reservas
seran acumulativas. Su uso y restitucion seran reglamentadas por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama cuando la tasa de siniestralidad presente resultados
adversos.

En este sentido, la Empresa ha establecido una reserva de prevision por desviaciones
estadisticas y una reserva para riesgos catastroficos y/o de contingencias de un 1%, segln
lo minimo estipulado por la Ley, para todos los ramos calculados con base en las primas
netas retenidas.

Los reclamos pagados son registrados en el afio en que ocurren, estableciéndose una
reserva para aquellos no pagados, neto de los importes recuperables de los
reaseguradores.

Moneda funcional

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estdn expresados en esta
moneda. El balboa es la unidad monetaria de la Republica de Panama, esté a la par y es
de libre cambio con el dolar de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama
no emite papel moneda y en su lugar utiliza el d6lar norteamericano como moneda de uso
legal.

Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas:
inversiones y primas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y prop6sito del
activo financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicial.

Inversiones

Las inversiones disponibles para la venta consisten en inversiones adquiridas con la
intencion de mantenerlas por un periodo de tiempo indefinido, que pueden ser vendidas
en respuesta a las necesidades de liquidez, cambios en las tasas de interés, o precios de
instrumentos de capital. Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles
para la venta, se miden a su valor razonable. Para las acciones de capital cuyos valores
razonables no pueden ser medidos de manera fiable, son reconocidos a su costo menos el
deterioro.



Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation, S.A.)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2013
(En balboas)

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de las
inversiones son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que se hayan dado de
baja los activos financieros o sea determinado un deterioro. En este momento, la ganancia
0 pérdida acumulada, reconocida previamente en el patrimonio, es reconocida en los
resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son
reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas cuando el derecho de la entidad de
recibir pago esta establecido.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base al
precio de mercado cotizado a la fecha del estado de situacién financiera. De no estar
disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es estimado
utilizando modelos para célculos de precios o técnicas de flujos de efectivo descontados.

Deterioro de las inversiones

A la fecha del estado de situacion financiera, la Empresa evalla si existen evidencias
objetivas de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. En el caso de los instrumentos de capital clasificados como disponibles para
la venta, una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable del activo
financiero esta por debajo de su costo se toma en consideracion para determinar si los
activos estan deteriorados. Si dichas evidencias existen para los activos financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulativa, medida como la diferencia entre el
costo de adquisicion y el actual valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en
los activos financieros previamente reconocida, en ganancia o pérdida, se elimina del
patrimonio y se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas. Las pérdidas por
deterioro reconocidas en el estado de ganancias o pérdidas sobre instrumentos de capital,
no son reversadas a través del estado de ganancias o pérdidas sino su importe se reconoce
en la cuenta de patrimonio.

Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado
como disponible para la venta aumenta y este aumento puede ser objetivamente
relacionado con un evento que ocurrio después que la pérdida por deterioro fue
reconocida en ganancias o pérdidas, la pérdida por deterioro se reversara a través del
estado de ganancias o pérdidas.

Primas por cobrar

Las primas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo.



Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation, S.A.)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2013

(En balboas)

Las primas por cobrar se presentan a su valor pendiente de cobro, segun los Articulos 156
y 161 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012 emitida por la Republica de Panama, menos
las provisiones para posibles primas incobrables, estimadas.

El Articulo 156 de la Ley No. 12 indica:

a)

b)

Suspensidn de cobertura: cuando el contratante haya efectuado el pago de la primera
fraccion de la prima y se atrase por mas del término del periodo de gracia estipulado
en el pago de alguna de las fracciones de primas subsiguientes, conforme al
calendario de pago establecido en la pdéliza correspondiente, se entendera que ha
incurrido en incumplimiento de pago, lo que tiene como efecto juridico inmediato de
suspender la cobertura de la poliza hasta por sesenta dias.

La suspensién de cobertura se mantendra hasta que cese el incumplimiento de pago,
pudiendo rehabilitarse a partir del pago de la prima dejada de pagar durante dicho
periodo o hasta que la poliza sea cancelada, conforme a lo que dispone el articulo
161.

El Articulo 161 de la Ley No.12 indica:

a)

b)

Todo aviso de cancelacion de la péliza debera ser notificado mediante envio al
contratante a la ultima direccion fisica, postal o electronica que conste en el
expediente de la pdliza que mantiene la aseguradora. Copia del aviso de cancelacion
deberéa ser emitida al corredor de seguros.

Cualquier cambio de direccién del contratante debera notificarlo a la aseguradora, de
lo contrario se tendra por valido el tltimo que conste en el expediente de esta.

El aviso de cancelacion de la pdliza por incumplimiento de pago de la prima debera
enviarse al contratante por escrito, con una anticipacion de quince dias habiles. Si el
aviso no es enviado, el contrato seguira vigente y se aplicara lo que al respecto
dispone el articulo 998 del Codigo de Comercio.

La Empresa tiene la politica que después de 30 dias de vencida la prima se inicia el
proceso de notificacion de cobertura de la poliza, el cual termina con la notificacion al
cliente de cancelacion a los 45 dias de no haber recibido pago alguno. Una vez cancelada
la poliza, la prima no devengada se anula contra los resultados del periodo.



Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation, S.A.)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2013
(En balboas)

2.5

Inversiones en depdsitos

Las inversiones consisten en depdsitos a plazo, las cuales se presentan al valor de
colocacion con las correspondientes instituciones financiera.

Baja de activos financieros

La Administracion procede a dar de baja un activo financiero sélo cuando los derechos
contractuales a recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando la Empresa ha
transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si la entidad no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continGa con el control
del activo transferido, la Administracion reconoce su interés retenido en el activo y un
pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si la entidad retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero
transferido, la Administracién continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Empresa

Reaseguros por pagar

Reaseguros por pagar - los reaseguros por pagar se registran a su valor nominal.

Instrumento de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Empresa se registran por el importe recibido, netos de los
costos directos de emision.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor
razonable, netos de los costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre
la base de tasa efectiva.

-10 -



Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation, S.A.)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2013
(En balboas)

2.6

2.7

2.8

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las
obligaciones de la Empresa se liquidan, cancelan o expiran.

Mobiliario, equipo y mejoras

Los mobiliarios, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la
depreciacién y amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. La depreciacion se carga a las operaciones corrientes, y se calculan por
el método de linea recta en base a la vida Util estimada de los activos:

Mobiliario y equipo 5-10 afos
Equipo de computacion 3 - 10 afios
Mejoras 15 afios

Los activos que estén sujetos a depreciacion y amortizacién se revisan para el deterioro
siempre y cuando los cambios segun las circunstancias indiquen que el valor en libros no
es recuperable. El valor en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto
recuperable, que es el mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el valor
en uso.

Las ganancias o pérdidas en retiros de activos fijos se determinan comparando el importe
neto que se estima obtener por su venta, en su caso, contra el valor en libros de los
respectivos activos. Las ganancias o pérdidas en los retiros de activos fijos se incluyen
en los resultados del periodo.

Ingresos por primas y costos de adquisicion

Las primas suscritas y los honorarios de fianzas son reconocidos como ingresos en el
momento de la suscripcion del riesgo, asi como los costos de adquisicion relacionados
(reaseguros cedidos y comisiones ganadas en reaseguros cedidos).

Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen bajo el método de interés devengado. La tasa de
interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a

través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un
periodo mas corto, a su valor neto en libros.
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Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation, S.A.)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2013
(En balboas)

2.9

2.10

2.11

Reservas

e Reserva técnica sobre primas - La Ley No. 12 del 3 de abril de 2012 que reglamenta
la actividad de seguros en la Republica de Panama establece en el Capitulo 11, articulo
206, numeral 2 “Para los seguros de colectivo de vida, colectivo de crédito, colectivo
de desgravamen hipotecario, accidentes personales, como minimo el 10%, y para los
seguros de ramos generales, incendio y lineas aliadas, automovil, coberturas diversas
y fianzas en general el 35%. En ambos tipos de reservas, el célculo se efectuara con
base en las primas netas de cancelacion retenidas en los doce meses anteriores a la
fecha de valuacion.

e Reservas de previsiones para desviaciones estadisticas y riesgo catastrofico y/o
contingencias - El Articulo 208 de la Ley 12 del 3 de abril de 2012, establece que
“Las Aseguradoras también deberdn constituir en su patrimonio estas reservas de
capital que en todo momento deben ser cubiertas con activos admitidos libre de
gravamenes, las cuales estaran afectas exclusivamente a tales negocios, y cuyos
cargos de constitucién seran deducibles como gastos en la determinacion de la renta
neta gravable. Estas reservas de capital se constituiran de las primas netas retenidas
correspondientes, no menor de 1% Yy hasta un 2 2% para todos los ramos.

Reaseguros

En el curso normal de sus operaciones, la Empresa ha suscrito acuerdos de reaseguro
cedidos con otras empresas de reaseguro. El reaseguro cedido se contrata con el
proposito fundamental de recuperar una porcién de las pérdidas directas que se pudiesen
generar por eventos o catastrofes. Los importes que se esperan recuperar de los
reaseguradores se reconocen de conformidad con las clausulas contenidas en los
contratos suscritos por ambas partes.

Para garantizar la consistencia de esta politica, la Empresa evalUa, sobre bases periddicas,
la condicion financiera de sus reaseguradores, la concentracion de riesgos, asi como los
cambios en el entorno econémico y regulador.

Reserva legal

La reserva legal de la Empresa se establece de acuerdo a lo reglamentado en el Articulo
213 de la Ley 12 del 3 de abril de 2012, la cual establece lo siguiente:

Las aseguradoras estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de reserva
equivalente a un 20% de las utilidades netas antes de aplicar el impuesto sobre la renta,
hasta constituir un fondo de B/.2,000,000 y de alli en adelante un 10%, hasta alcanzar el
50% del capital pagado.
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Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation, S.A.)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2013
(En balboas)

2.12 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio
corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto sobre la renta neta
gravable del afio, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del
estado de situacion financiera.

2.13 Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
incluye montos en depo6sitos con instituciones financieras con vencimiento original de 90
dias 0 menos.

3. Administracion del riesgo financiero

Con el fin de mantener un capital adecuado que permita afrontar las pérdidas derivadas de
estos riesgos, la Junta Directiva constituyé un comité cuyo objetivo es la administracion de los
riesgos a los que se encuentra expuesta la Empresa, sean éstos cuantificados o no, asi como
vigilar que la realizacion de las operaciones se ajusten a los limites, politicas y procedimientos
para la administracion de riesgos aprobados por la Junta Directiva.

Riesgo de liquidez

La liquidez hace referencia a la necesidad de mantener los recursos liquidos necesarios para
cumplir con las obligaciones y reclamos que se originan en su operacion diaria. Por lo que
podria existir el riesgo de que el efectivo no esté disponible para liquidar cuando sea requerido.

La Empresa administra este riesgo colocando limites minimos en la porcion de los activos que
se vencen, para que estén disponibles para pagar estos pasivos.

La Empresa mantiene su margen de liquidez establecido por las entidades reguladoras; a
continuacion describimos un resumen de sus normativas:

Margen de liquidez: Este mide la relacion entre los recursos liquidos reales de la Empresa y los
minimos requeridos. Los minimos requeridos representan: la suma de las reservas de
retencion para siniestros en tramite, 50% de las reservas para primas no devengadas, el 20%
del margen minimo de solvencia estatuario y la diferencia entre las reservas matematicas y los
préstamos por cobrar (concedidos sobre polizas de vida). Los recursos liquidos reales de la
Empresa son el efectivo y equivalentes de efectivo.

-13 -



Aseguradora Global, S. A.
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Notas a los estados financieros
30 de junio de 2013
(En balboas)

En el siguiente cuadro se puede observar el estado de liquidez de la Empresa:

indice de liquidez 2013 2012

Liquidez minima requerida 2,659,041 1,850,550
Liquidez actual 22,058,701 19,029,446
Excedente sobre requerido 19,399,660 17,178,896
indice de liquidez 8.30 10.28

Riesgo de credito

Es el riesgo de pérdida financiera para la Empresa, que ocurre si un cliente o una contraparte
de un instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge
principalmente de las primas por cobrar.

Para propdsitos de gestion de riesgos, la Empresa considera y consolida todos los elementos de
exposicion de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria.
El riesgo de crédito que surge al mantener primas por cobrar es manejado independientemente,
pero informado como un componente de la exposicion del riesgo de crédito.

La Administracion vigila periddicamente la condicion financiera de los deudores, que
involucren un riesgo de crédito para la entidad. La Administracién estd encargada de
desarrollar los cambios a las politicas de crédito, y de presentar los mismos ante la Junta
Directiva, quien tiene la responsabilidad de la aprobacion final.

Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos de la
Empresa, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no esten
relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos
generalmente aceptados.

-14 -



Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation, S.A.)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2013
(En balboas)

4.  Saldosy transacciones entre partes relacionadas

El estado de situacion financiera y el estado de ganancias o pérdidas incluian saldos y
transacciones con su Banco Matriz, tal como se detalla a continuacion:

2013 2012

Activos:

Cuenta de ahorros y corriente 1,231,009 1,648,757

Inversién en depdsitos a plazo fijo 19,000,000 17,500,000

Primas por cobrar 13,219 28,514
Ingresos:

Primas suscritas 10,104,107 9,362,312

Intereses ganados 918,264 1,015,396
Gastos:

Servicios administrativos 57,143 57,143

Otros gastos 13,816 26,149
Beneficios personal clave de la administracion:
Salarios 125,924 108,227
Participacion en utilidades 22,275 19,319
Dietas a directores 4,500 4,500

La Empresa es una subsidiaria totalmente poseida por Global Bank Corporation y como se
divulga en los estados financieros tiene transacciones y relaciones importantes con su Banco
Matriz. Con base en lo anterior, la Empresa mantiene un contrato de servicios administrativos
con su Banco Matriz que incluye entre otros, el uso de parte de las instalaciones del Banco,
consumo de energia eléctrica, agua, teléfono, mantenimiento, papeleria, servicios de
administracion y de contabilidad por personal de Global Bank Corporation.
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Notas a los estados financieros
30 de junio de 2013
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5. Efectivo y depdsito en bancos

El efectivo y deposito en bancos se detalla a continuacion:

2013 2012
Efectivo en caja 200 200
Cuentas de ahorro y corriente 1,286,593 1,699,748
Total de efectivo 1,286,793 1,699,948

Al 30 de junio de 2013, las tasas de interés sobre depoésitos estan entre 1.375% y 0.30% (2012:
1.375% y 0.30).

6. Inversiones en depositos a plazo fijo

La inversion en depositos a plazo fijo se detalla a continuacion:

2013 2012
Depositos a plazo fijo, a 5.0% y 2.875%
(2012: 50% y 2.875%), con
vencimientos hasta julio de 2014. 21,000,000 18,500,000

7. Valores disponibles para la venta

La Empresa cuenta con una (1) accién en la empresa Claimsearch, S.A. registrada al costo:

2013 2012

Claimsearch, S.A 25,000 -

Al 30 de junio de 2013, la Empresa tiene un aporte del 6.5% del capital pagado de la empresa
Claimsearch, S.A.
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Notas a los estados financieros
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8.  Primas por cobrar
Las primas por cobrar muestran la siguiente antigtiedad:
2013 2012
1 a 30 dias 1,479,738 1,168,598
31 a 60 dias 342,831 273,769
61 a 90 dias 11,806 82,498
91 dias y més 2,954 22,216
Total de primas por cobrar 1,837,329 1,547,081
9.  Mobiliario, equipo y mejoras, neto
El mobiliario, equipo y mejoras, se detalla a continuacion:
Mejoras
M obiliario a las
y equipo Equipo de propiedad
2013 de oficina computadora arrendada Total
Costo
Al inicio del afio 151,637 676,538 231,518 1,059,693
Compras 1,326 - - 1,326
Ventas - (25,000) - (25,000)
Al final del afio 152,963 651,538 231,518 1,036,019
Depreciacién acumulada
Al inicio del afio 58,595 340,138 42,718 441,451
Gasto del afio 17,572 60,361 15,396 93,329
Ventas - - - -
Al final del afio 76,167 400,499 58,114 534,780
Saldos netos 76,796 251,039 173,404 501,239
2012
Costo 151,637 676,538 231,518 1,059,693
Depreciacién acumulada 58,595 340,138 42,718 441,451
Saldos netos 93,042 336,400 188.800 618,242
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Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation, S.A.)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2013
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10.

11.

Reserva técnica sobre primas
El movimiento de la reserva técnica sobre primas, se presenta a continuacion:
2013 2012
Saldo al inicio del afio 1,376,806 1,567,886
Variacion de la reserva cargada a resultados 452,624 (191,080)
Saldo al final del afio 1,829,430 1,376,806
Reserva para previsiones estadisticas y riesgo catastrofico y/o de contingencia

De conformidad con lo establecido en el Articulo 208 de la Ley 12 del 3 de abril de 2012, las
aseguradoras también deberan constituir en su patrimonio las siguientes reservas de capital que
en todo momento deben ser cubiertas con activos admitidos libre de gravadmenes, las cuales
estaran afectas exclusivamente a tales negocios, y cuyos cargos de constitucion seran
deducibles como gastos en la determinacién de la renta neta gravable.

Estas reservas son:

a. Reserva de prevision para desviaciones estadisticas y/o contingencias que se
constituiran de las primas netas retenidas correspondientes, no menor de 1% y hasta
un 2 %% para todos los ramos.

b. Reservas para riesgos catastréficos y/o contingencias que se constituiran de las
primas netas retenidas correspondientes, no menor de 1% Yy hasta un 2 %% para
todos los ramos.

La Ley No.12 de 3 de abril de 2012, en su Articulo 299 establece que a la fecha de su entrada
en vigencia, la reserva de previsiones para desviaciones estadisticas y la reserva para riesgos
catastroficos, previamente establecidas en pasivo, seran traspasadas como reservas
patrimoniales.
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12.

13.

Reservas para  Reservas para

previsiones riesgos

estadisticas catastroficos
Saldo al 30 de junio de 2011 213,995 213,995
Aumento a fondos de reserva 53,452 53,452
Saldo al 30 de junio de 2012 267,447 267,447
Aumento a fondos de reserva 67,399 67,399
Saldo al 30 de junio de 2013 334,846 334,846

Reserva para siniestro en tramite

Las reservas para siniestros en tramite por B/.1,372,243 (2012: B/.806,985) se realizan con
base en el costo esperado de los reclamos reportados a la fecha del estado de situacion
financiera y por los costos estimados de los siniestros incurridos pero no reportados a la
Empresa. Los siniestros pueden tomar un periodo significativo antes de que se establezca con
certeza su costo definitivo.

Acciones comunes

El capital autorizado de la Empresa al 30 de junio de 2013 estd conformado por 15,000
acciones comunes, emitidas y en circulacion con un valor nominal de B/.1,000 cada una
(2012: 15,000 acciones comunes).

El capital de las Empresas de seguros en la Republica de Panamé esta reglamentado por la Ley
No.12 de 3 de abril de 2012, que establece en su Articulo 41 que para operar en la Republica
de Panama las empresas de seguros deberan tener un capital pagado o asignado minimo de
B/.5,000,000. EIl capital de la Empresa cumple con lo dispuesto en el Articulo 41 de la Ley
No.12.

Mediante aprobacion en actas de Junta Directiva fechada 5 de diciembre de 2012, se pagaron
dividendos sobre las acciones comunes por un total de B/.1,500,000.
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14. Reserva legal
La Ley 12 del 3 de abril de 2012 establece lo siguiente:
Segun el Articulo 213, Las aseguradoras estan obligadas a formar y mantener en el pais un
fondo de reserva equivalente a un 20% de las utilidades netas antes de aplicar el impuesto
sobre la renta, hasta constituir un fondo de B/.2,000,000 y de alli en adelante un 10%, hasta
alcanzar el 50% del capital pagado.

El movimiento de la reserva legal se detalla a continuacién:

2013 2012
Saldo al inicio del afio 1,925,905 1,348,979
Aumento a fondos de reserva 360,807 576,926
Saldo al final del afo 2,286,712 1,925,905
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Notas a los estados financieros
30 de junio de 2013
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15. Activos admitidos sobre reservas técnicas, reservas catastroficas y de desviacion

La Ley No.12 de 3 de abril de 2012, mediante sus articulos 206, 207, 208 y 213 obliga a las
aseguradoras a mantener reservas técnicas, reservas catastroficas y de desviacion y reserva
legal, las cuales en todo momento deben ser cubiertas con activos admitidos libre de
gravamenes. El Articulo 217 lista aquellos activos admitidos para cubrir estas reservas.

2013 2012
Reservas:

Articulos 206, 207 y 208 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012:

Reserva matemética -

Reserva técnica sobre primas, seguros directos 1,829,430 1,376,806

Reserva para siniestros en tramite 1,372,243 806,985

Reserva para riesgos catastroficos y/o contingencias 334,846 267,447

Reserva para fondos de prevision para desviaciones estadisticas 334,846 267,447
Articulo 213 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012:

Reserva legal sobre seguros directos 2,286,712 1,925,905
Articulo 41 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012:

Las empresas que soliciten autorizacion para operar o que estén operando

deberan constituir en efectivo un capital minimo de B/.5,000,000

(Para el afio 2011 el 50% del exceso de capital) 6,500,000 6,500,000

Total 12,658,077 11,144,590

Activos admitidos:
Articulo 217:
Depositos en bancos locales 21,927,482 18,700,213
Inversiones 25,000 -
Bienes raices urbano para el funcionamiento de la Empresa,
asegurado contra incendio, hasta por el monto que esté libre
de gravdmenes - -
Préstamos garantizados con bonos que redinan los requisitos del numeral 7 del Art. 217

21,952,482 18,700,213

Primas netas retenidas por cobrar, siempre que no tengan una morosidad

mayor a noventa dias, contados a partir de la fecha acordada para su pago,

primas netas retenidas por cobrar al Estado, asi como las cuentas por cobrar

al Estado, debidamente presentadas con contratos o actos refrendados, numeral 9

(Para el afio 2011, el célculo corresponde al treinta y cinco (35%) de las

primas retenidas por cobrar a la fecha de valuacion para los seguros de ramos

generales excepto carga maritima que se aplica el (10%), colectivo de vida,

colectivo de crédito, desgravamen hipotecario, accidentes personales y salud) 1,692,132 1,547,081

Total de inversiones 23,644,614 20,247,294

Total de inversiones realizadas en exceso del monto requerido 10,986,537 9,102,704
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16.

17.

Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos se detallan a continuacion:

2013 2012
Salarios y beneficios de empleados 680,618 608,767
Servicios administrativos 57,143 57,143
Depreciacion y amortizacion 93,329 114,649
Mantenimiento 133,750 149,800
Otros gastos 402,916 274,139

1,367,756 1,204,498

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las empresas constituidas en la Republica de
Panama estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Gltimos afios, inclusive
los doce meses terminados el 30 de junio de 2013, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panamefia vigente, las compariias estan exentas del pago de
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También
estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depositos a
plazo en bancos locales.

En Gaceta Oficial N0.26489-A, referente a la Ley No.8 del 15 de marzo de 2011 se modifican
las tarifas generales del impuesto sobre la renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa
actual de 27.5% Yy esta se mantiene hasta el afio 2013, posteriormente, se reduce a 25.% a partir
del 1 de enero de 2014.

Mediante la Ley No.8 del 15 de marzo de 2011 queda eliminado el método denominado
calculo alterno del impuesto sobre la renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacion presunta del
Impuesto sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a
un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho
impuesto, la suma que resulte mayor entre : (a) la renta neta gravable calculada por el método
ordinario establecido en el Cddigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al
total de ingresos gravables, el cuatro puntos sesenta y siete por ciento (4.67%).
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A continuacién se presenta la conciliacion del impuesto sobre la renta estimado al 30 de junio

de 2013:
2013 2012
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 3,237,596 2,884,630
Menos: ingresos no gravables (1,446,440) (1,610,415)
Mas: gastos exentos - 3,564
Maés: gastos no deducibles 173,419 142,037
Base impositiva 1,964,575 1,419,816
540,258 390,450

Impuesto sobre la renta calculo al 27.5%

18. Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros para el afio terminado el 30 de junio de 2013, fueron autorizados por
la Gerencia General y aprobados por la Junta Directiva para su emision el 23 de julio de 2013.

*kkkhkkk
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