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Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Aseguradora Global, S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 30 de junio de 2015, y el estado de ganancias o pérdidas, el estado de ganancias o
pérdidas y otro resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables aplicadas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el control interno, tal como la
Administraciéon determine sea necesario para permitir la preparacién de los estados financieros, de manera que
éstos no incluyan errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con
el propésito de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados financieros no incluyen errores
significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencias sobre los
montos y las revelaciones expuestas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo su evaluacién del riesgo de que los estados financieros incluyan errores
significativos originados por fraudes o errores. Al realizar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera el
control interno relevante sobre la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
" expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Asi mismo, una auditoria
comprende evaluar la apropiada aplicacién de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones
contables efectuadas por la Administracion, asi como la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes la situacién financiera de Aseguradora Global, S.A. al 30 de junio de 2015, y sus resultados de
sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Dabuitta

9 de septiembre de 2015
Panama, Rep. de Panama

Deloitte LATCO
Firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Aseguradora Global, S. A.

(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de situacion financiera
al 30 de junio de 2015
(En balboas)

Notas 2015 2014
Activos
Efectivo y depésitos en bancos 6,7 2,944,379 2,994,080
Depositos a plazo 6,7 15,500,000 14,000,000
Valores disponibles para la venta 8 7,795,289 7,550,596
Primas por cobrar 6,9 3,219,365 2,809,105
Mobiliario, equipo y mejoras, neto 10 160,443 246,539
Otros activos 282,259 490,306
Total de activos 29,901,735 28,090,626
Pasivos y patrimonio
Pasivos:
Reservas:
Reserva técnicas por riesgo en curso 11 3,268,968 2,859,111
Para siniestros en tramite 12 2,374,059 1,786,971
Total de reservas 5,643,027 4,646,082
Otros pasivos:
Reaseguros por pagar 955,165 893,361
Cuentas por pagar varias 311,679 186,133
Impuestos por pagar 450,233 577,845
Otros pasivos 172,644 250,195
Total de otros pasivos 1,889,721 1,907,534
Total de pasivos 7,532,748 6,553,616
Patrimonio:
Acciones comunes 16 15,000,000 15,000,000
Reserva legal 13 3,172,456 2,722,151
Reservas para previsiones estadisticas 14 499,789 412,090
Reservas para riesgos catastréficos y/o de contingencia 14 499,789 412,090
Cambios netos en valores disponibles para la venta 8 44,289 83,130
Utilidades no distribuidas 3,152,664 2,907,549
Total de patrimonio 22,368,987 21,537,010
Total de pasivos y patrimonio 29,901,735 28,090,626

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Aseguradora Global, S. A.

(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de ganancias o pérdidas
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

Notas
Ingreso neto por primas:
Primas suscritas 6, 17
Menos: reaseguros cedidos 17

Primas netas retenidas 17
Menos: reserva técnica 11

Comisiones ganadas en reaseguros cedidos
Ingreso por administracién de coaseguro
Ingreso neto por primas

Beneficios de pdlizas y siniestros, netos de recuperacion:
Siniestros pagados
Reserva de siniestros en tramite
Recuperacion de reaseguradores

Menos: gastos incurridos en la suscripcién de primas:
Honorarios profesionales
Impuestos varios
Gastos generales y administrativos 6, 18

Total de gastos de adquisicion, beneficios de pélizas, siniestros,
generales y administrativos

Ganancia en operaciones de seguros

Otros ingresos:

Intereses ganados 6
Otros ingresos

Total de otros ingresos

Ganancia antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta 19

Ganancia neta

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.

2015 2014
20,310,974 17,663,263
11,541,098 9,938,888
8,769,876 7,724,375
409,857 163,640
8,360,019 7,560,734
1,201,627 990,682
- 673
9,561,646 8,552,089
4,715,558 4,316,442
585,350 379,215
(1,265,316) (1,346,123)
4,035,592 3,349,534
85,004 66,657
396,623 335,432
1,660,170 1,457,342
2,141,797 1,859,431
6,177,389 5,208,965
3,384,257 3,343,124
1,096,984 1,007,889
21,809 3,376
1,118,793 1,011,265
4,503,050 4,354,389
(732,232) (721,646)
3,770,818 3,632,743




Aseguradora Global, S.A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral
por el afio terminado al 30 de junio de 2015
(En balboas)

Nota 2015 2014
Ganancia neta 3,770,818 3,632,743
Otro resultado integral:
Cambios netos en valores disponibles para la venta 8 (38,841) 83,130
Total de cambios netos (38,841) 83,130
Total de resultado integral del afio 3,731,977 3,715,873

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Aseguradora Global, S. A.

(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de cambios en el patrimonio
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

Saldo al 1 de julio de 2013 (como fue reportado)
Efectos de adopcion de las NIIF

Saldo al 1 de julio de 2013 (re expresado)

Ganancia del afio

Otro resultado integral:
Cambios netos en valores

Total de utlidades y otro resultado integral del afio

Transacciones atribuibles a accionistas
Dividendos pagados
Total de transacciones atribuibles a accionistas

Otras transacciones de patrimonio:

Reserva para previsiones estadisticas
Reserva para riesgos catastréficos y/o contingencias
Reserva legal

Total de otras transacciones de patrimonio
Saldo al 30 de junio de 2014
Ganancia del afio

Otras utilidades integrales:
Cambios netos en valores

Total de utlidades y otro resultado integral del afio
Transacciones atribuibles a accionistas
Dividendos pagados

Total de transacciones atribuibles a accionistas

Otras transacciones de patrimonio:

Reserva para previsiones estadisticas

Reserva para riesgos catastréficos y/o contingencias
Reserva legal

Total de otras transacciones de patrimonio

Saldo al 30 de junio de 2015

Cambios netos

Reservas para Reservas para en valores
Total de Acciones previsiones riesgos catastroficos Reserva disponibles Utilidades
Notas Patrimonio comunes estadisticas y/o de contingencia legal paralaventa distribuidas
20,687,178 15,000,000 334,846 334,846 2,286,712 - 2,730,774
(866,041) - - - - - (866,041)
19,821,137 15,000,000 334,846 334,846 2,286,712 - 1,864,733
3,632,743 - - - - - 3,632,743
83,130 - - - - 83,130 -
3,715,873 - - - - 83,130 3,632,743
(2,000,000) - - - - - (2,000,000)
(2,000,000) - - - - - (2,000,000)
14 - - 77,244 - - - (77,244)
14 - - - 77,244 - - (77,244)
13 - - - - 435,439 - (435,439)
- - 77,244 77,244 435,439 - (589,927)
21,537,010 15,000,000 412,090 412,090 2,722,151 83,130 2,907,549
3,770,818 - - - - - 3,770,818
8 (38,841) - - - - (38,841) -
3,731,977 - - - - (38,841) 3,770,818
16 (2,900,000) - - - - - (2,900,000)
(2,900,000) - - - - - (2,900,000)
14 - - 87,699 - - - (87,699)
14 - - - 87,699 - - (87,699)
13 - - - - 450,305 - (450,305)
- - 87,699 87,699 450,305 - (625,703)
22,368,987 15,000,000 499,789 499,789 3,172,456 44,289 3,152,664

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Aseguradora Global, S. A.

(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de flujos de efectivo
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Ganancia neta
Ajustes por:
Depreciacién
Aumento en la reserva de riesgo en curso
Aumento en la reserva para siniestros en tramite
Impuesto sobre la renta
Disminucién en depdsitos a plazo fijo con
vencimiento originales a mas de 90 dias
Aumento en primas por cobrar
Disminucidn (aumento) en otros activos
Aumento en reaseguros por pagar
(Disminucion) aumento en primas diferidas
Impuesto sobre la renta pagado
Aumento en cuentas por pagar varias

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Compra de valores disponibles para la venta
Redenciones de valores disponibles para la venta

Compra de mobiliario, equipo y mejoras
Producto de la venta de mobiliario, equipo y mejoras, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento por:

Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neta del efectivo
Efectivo y y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final de afio

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.

Notas

10,18
11
12
19

oo

10

16

2015 2014
3,770,818 3,632,743
69,303 86,151
409,857 163,640
587,088 414,728
732,232 721,646
2,500,000 7,000,000
(410,260) (971,776)
208,102 (79,384)
61,804 569,810
(250,195) 28,681
(721,646) (540,258)
159,992 (44,777)
7,117,095 10,981,204
(2,000,000) (7,800,000)
1,716,466 357,534
(2,264) (3,001)
19,002 171,550
(266,796) (7,273,917)
(2,900,000) (2,000,000)
(2,900,000) (2,000,000)
3,950,299 1,707,287
2,994,080 1,286,793
6,944,379 2,994,080




Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

1. Informacién general

Aseguradora Global, S. A. (la “Empresa”) es una sociedad andnima incorporada bajo las leyes de la
Republica de Panama y posee licencia para operar en los ramos de fianzas generales, incendio y autos.
Mediante Resolucion No.CTS-01 del 12 de julio de 2007, la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de
Panama aprobo la licencia de seguros en los ramos de vida y generales. La Empresa también cuenta con
licencia de Reaseguros otorgada por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, mediante
Resolucion No.CNR-04 del 19 de marzo de 2012.

Las operaciones de seguros y reaseguros en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama, mediante la Ley de Seguros No.12 del 3 de abril de 2012 y la Ley de Reaseguros
No.63 del 19 de septiembre de 1996, en virtud de lo cual las empresas de seguros estan sujetas a las
disposiciones establecidas en esta Ley asi como de los Acuerdos que la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panamé emita.

La Empresa es una subsidiaria totalmente poseida por Global Bank Corporation (Banco Matriz).
La oficina principal de la Empresa esta ubicada en calle 50 edificio PH Torre Global, piso 26.
2. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por primera vez

2.1 Modificaciones a las NIIF’s y |la nueva interpretacion que estan vigentes de manera obligatoria
para el presente afio

No hubo NIIF o interpretaciones CINIIF, efectivas para el afio que inicio en o después del 1 de julio de 2014,
que tuviera un efecto significativo sobre los estados financieros.

2.2 NIIF nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

La Empresa no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aun no
han entrado en vigencia y se esta en proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas en los
estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros (version revisada de 2014):

. Fase 1: clasificaciébn y medicién de activos financieros y pasivos financieros;
. Fase 2: metodologia de deterioro; y
. Fase 3: contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, el IASB culmind la reforma y emitié la NIIF 9 Contabilidad de instrumentos financieros, que
reemplazara a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacién y medicién al afiadir una categoria
de medicién (FVTOCI) a “valor razonable con cambios en otro resultado integral” para ciertos instrumentos
de deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas
crediticias esperadas de una entidad en los activos financieros y compromisos para extender el crédito.

La NIIF 9 finalizada contiene los requerimientos para: a) la clasificacion y medicién de activos financieros y
pasivos financieros, b) metodologia de deterioro, y c) contabilidad de cobertura general.



Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

Fase 1: Clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacion y medicién en cumplimiento con la NIIF, todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran posteriormente al costo
amortizado o al valor razonable. Especificamente:

. Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo objetivo sea
obtener los flujos de efectivo contractuales, (ii) posea flujos de efectivo contractuales que solo
constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente generalmente son
medidos al costo amortizado (neto de cualquier pérdida por deterioro), a menos que el activo sea
designado a valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcion.

. Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo se
cumpla tanto al obtener flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros y (ii) posea
términos contractuales del activo financiero que produce, en fechas especificas, flujos de efectivo que
solo constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, debe medirse a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVTOCI), a menos que el activo sea designado
a valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcién.

. Todos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los
resultados (FVTPL).

. Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado consolidado de situacién financiera al
valor razonable, con ganancias o pérdidas reconocidas en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas, salvo si la inversion del patrimonio no se mantiene para negociar, en ese caso, se puede
tomar una decision irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la inversion al FVTOCI, con un
ingreso por dividendos que se reconoce en ganancia o pérdida.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y
requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 esta vinculado con la
presentacion de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor razonable
con cambios en los resultados, que se atribuye a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo. De
acuerdo con la NIIF 9, estos cambios se presentan en otro resultado integral, a menos que la presentacion
del efecto del cambio en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultado integral creara o produjera
una gran disparidad contable en la ganancia o pérdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio
en el valor razonable designado a FVTPL se presenta como ganancia o pérdida.

Fase 2: Metodologia de deterioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en oposicion a las
pérdidas crediticias incurridas segun la NIC 39. En el alcance del deterioro en la NIIF 9, ya no es necesario
gue ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. En cambio, una entidad
siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias esperadas como sus cambios. EIl importe de pérdidas
crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Fase 3: Contabilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los tipos de transacciones
ideales para la contabilidad de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en especial, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado
la prueba de efectividad por el principio de “relaciéon econémica”.



Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. Se han afiadido
muchos mas requerimientos de revelacién sobre las actividades de gestién de riesgo de la entidad.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2018 y permite una aplicacion
anticipada.

NIIF15 - Ingresos de Contratos con los Clientes

La norma proporciona un modelo Unico para el uso en la contabilizacion de los ingresos procedentes de
contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de ingresos especificas por industrias.
El principio fundamental del modelo es reconocer los ingresos cuando el control de los bienes o servicios son
transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios inherentes a la
transferencia al cliente, bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un sencillo modelo
de cinco pasos basado en principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. La fecha efectiva sera
para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2017.

3. Politicas de contabilidad significativas

Las principales politicas de contabilidad utilizadas en la elaboracién de los estados financieros, han sido las
siguientes:

3.1 Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por las inversiones
disponibles para la venta las cuales se presentan a su valor razonable.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s).

Las reservas técnicas sobre primas han sido calculadas conforme lo establece el Acuerdo No.1y No.2 del 24
y 29 de enero de 2014 respectivamente.

3.2 Aspectos regulatorios

De acuerdo con el Articulo 208 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012, la Empresa debe establecer una
reserva de prevision para desviaciones estadisticas y para riesgos catastréficos y/o de contingencias como
reservas de capital que oscila entre 1% y 2.5 % para todos los ramos, calculados con base en las primas
netas retenidas. Dichas reservas seran acumulativas. Su uso y restitucion seran reglamentadas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamé cuando la tasa de siniestralidad presente resultados
adversos.

En este sentido, la Empresa ha establecido una reserva de previsién por desviaciones estadisticas y una
reserva para riesgos catastréficos y/o de contingencias de un 1%, segun lo minimo estipulado por la Ley,
para todos los ramos calculados con base en las primas netas retenidas.

Estas reservas son constituidas con cargo al patrimonio, al cierre de cada periodo fiscal.



Aseguradora Global, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

3.3 Moneda funcional y de presentacion

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estan expresados en esta moneda. El balboa es
la unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el dolar de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panaméa no emite papel moneda y en su lugar utiliza el dolar
norteamericano como moneda de uso legal.

3.4 Activos financieros
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: valores disponibles para la
venta y primas por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito del activo financiero y es

determinado al momento del reconocimiento inicial.

Valores disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencion de mantenerlas por un periodo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidas en respuesta a las necesidades de liquidez, cambios en las tasas de interés, o precios
de instrumentos de capital. Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta, se
miden a su valor razonable. Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable, las
inversiones se mantienen al costo o a su costo amortizado.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta y son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que se hayan dado de baja
los activos financieros o sea determinado un deterioro. En este momento, la ganancia o pérdida acumulada,
reconocida previamente en el patrimonio, es reconocida en los resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos en el estado de
ganancias o pérdidas cuando el derecho de la entidad de recibir pago esté establecido.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base al precio de mercado
cotizado a la fecha del estado de situacion financiera. De no estar disponible el precio de mercado cotizado,
el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de
flujos de efectivo descontados.

Deterioro de los valores disponibles para la venta

A la fecha del estado de situacién financiera, la Empresa evalla si existen evidencias objetivas de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. En el caso de los
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucién significativa o
prolongada en el valor razonable del activo financiero esta por debajo de su costo se toma en consideracion
para determinar si los activos estan deteriorados. Si dichas evidencias existen para los activos financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulativa, medida como la diferencia entre el costo de adquisicion y
el actual valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos financieros previamente
reconocida, en ganancia o pérdida, se elimina del patrimonio y se reconocen en el estado de ganancias o
pérdidas.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de ganancias o pérdidas sobre instrumentos de capital,
no son reversadas a través del estado de ganancias o pérdidas sino su importe se reconoce en la cuenta de
patrimonio. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como
disponible para la venta aumenta y este aumento puede ser objetivamente relacionado con un evento que
ocurrié después que la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancias o pérdidas, la pérdida por deterioro
se reversara a través del estado de ganancias o pérdidas.
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Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

Primas por cobrar

Las primas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo.

Las primas por cobrar se presentan a su valor pendiente de cobro, menos las provisiones para posibles
primas incobrables, estimadas.

El Articulo 156 de la Ley No. 12 indica:

a) Suspensién de cobertura: cuando el contratante haya efectuado el pago de la primera fraccion de la
prima y se atrase por mas del término del periodo de gracia estipulado en el pago de alguna de las
fracciones de primas subsiguientes, conforme al calendario de pago establecido en la pdliza
correspondiente, se entendera que ha incurrido en incumplimiento de pago, lo que tiene como efecto
juridico inmediato de suspender la cobertura de la péliza hasta por sesenta dias.

b) La suspensién de cobertura se mantendriq hasta que cese el incumplimiento de pago, pudiendo
rehabilitarse a partir del pago de la prima dejada de pagar durante dicho periodo o hasta que la
podliza sea cancelada, conforme a lo que dispone el Articulo 161.

El Articulo 161 de la Ley No.12 indica:

a) Todo aviso de cancelacion de la péliza debera ser notificado mediante envio al contratante a la
Gltima direccién fisica, postal o electrénica que conste en el expediente de la péliza que mantiene la
aseguradora. Copia del aviso de cancelacién debera ser emitida al corredor de seguros.

b) Cualquier cambio de direccion del contratante deberd notificarlo a la aseguradora, de lo contrario se
tendrd por valido el dltimo que conste en el expediente de esta.

c) El aviso de cancelacion de la pdliza por incumplimiento de pago de la prima debera enviarse al
contratante por escrito, con una anticipacion de quince dias habiles. Si el aviso no es enviado, el
contrato seguira vigente y se aplicara lo que al respecto dispone el Articulo 998 del Cédigo de
Comercio.

La Empresa tiene la politica que después de 30 dias de vencida la prima se inicia el proceso de notificacién
de cobertura de la pdliza, el cual termina con la notificacion al cliente de cancelacion a los 45 dias de no
haber recibido pago alguno. Una vez cancelada la pdliza, la prima no devengada se anula contra los
resultados del periodo.

Baja de activos financieros

La Empresa procede a dar de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a recibir flujos
de efectivo han expirado; o cuando la Empresa ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si la entidad no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continta con el control del activo
transferido, la Administracion reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los
montos que pudiera tener que pagar. Sila Empresa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad de un activo financiero transferido, la Administracion continua reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.
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3.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Empresa

Reasequros por pagar

Las cuentas por pagar con reaseguros se originan por la cesion de primas emitidas sobre la base de la
evaluacion del riesgo asumido, el cual es determinado por la Empresa. Estos reaseguros por pagar son
reconocidos cada vez que se emite una pdliza, registrandose simultdneamente un cargo al rubro de
reaseguros cedidos en el estado de ganancias o pérdidas y a la cuenta de reaseguros por pagar en el estado
de situacién financiera; teniendo como base para el reconocimiento de estas transacciones un contrato o
nota de cobertura firmado con el reasegurador. Los reaseguros por pagar no devengan especificamente
intereses y se registran a su valor nominal.

Instrumento de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Empresa se
registran por el importe recibido, netos de los costos directos de emision.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, netos de los
costos de la transaccién y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones de la Empresa
se liquidan, cancelan o expiran.

3.6 Mobiliario, equipo y mejoras

Los mobiliarios, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicién, neto de la depreciacién y
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que haya experimentado. La depreciacion se carga a
las operaciones corrientes, y se calculan por el método de linea recta en base a la vida util estimada de los
activos:

Mobiliario y equipo 5-10 afios
Equipo de computacion 3 -10 afios
Mejoras 15 afios

Los activos que estén sujetos a depreciacidon y amortizacion se revisan para el deterioro siempre y cuando
los cambios segun las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de
los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el activo al valor
razonable menos el costo y el valor en uso.

Las ganancias o pérdidas en retiros de activos fijos se determinan comparando el importe neto que se estima

obtener por su venta, en su caso, contra el valor en libros de los respectivos activos. Las ganancias o
pérdidas en los retiros de activos fijos se incluyen en los resultados del periodo.
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3.7 Ingresos por primas y costos de adquisicion

Las primas no devengadas y la participacion de los reaseguradores en las primas no devengadas, se
calculan utilizando el método de prorrata diario.

Los honorarios pagados a corredores y los impuestos pagados sobre primas se difieren en el estado de
situacién financiera como costos de adquisicion diferidos de acuerdo a su relacion con las primas no
devengadas netas de la participacion de los reaseguradores.

3.8 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen bajo el método de interés devengado. La tasa de interés efectiva es
la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un
instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros.

3.9 Reservas técnicas

) Reserva técnicas por riesgo en curso - El Acuerdo No.1 del 24 de enero de 2014 reglamentado
por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama que dictamina el método de calculo
de las reservas de riesgos en curso, en su Articulo 1 numeral 1 establece, “Para todas aquellas
polizas que se encuentren en vigor a la fecha de valuacion, la reserva de riesgo en curso sera la
cantidad que resulte de multiplicar las primas netas de cancelaciones menos el costo de adquisicién
reales por cada producto, o los costos de adquisicién por linea de negocios, por el factor de prima no
devengada. El factor de prima no devengada sera la proporcién de tiempo de vigencia aun no
transcurrido a la fecha de la valuacion de la poliza.

. Reservas de obligaciones pendientes de cumplir - El Acuerdo No.2 del 29 de enero de 2014,
reglamentado por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, da a conocer las
disposiciones generales para la valuacién y constitucion de las Reservas de Obligaciones pendientes
de cumplir como sigue:

El pago futuro de reclamaciones correspondientes a rentas vencidas, dotales, dividendos vencidos y fondos
en administracion.

El pago futuro de siniestros ocurridos y declarados por ramos antes de la fecha del calculo. Forman parte de
ella, los gastos imputables a prestaciones y, en su caso, los intereses de mora y las penalizaciones
legalmente establecidas en la que haya incurrido la entidad y se calculara de la siguiente manera:

Al momento en que origine o se conozca la obligacién y su monto sera igual al valor de la obligacién futura a
pagar.

Las obligaciones de este tipo deberan ser actualizadas conforme al valor que tengan al momento de la
valuacién, especialmente en el caso de aquellos siniestros cuyo monto esté nominado en otras unidades
monetarias que tengan movimiento respecto de la moneda nacional.

El pago futuro de reclamaciones por siniestros ocurridos pero no reportados, entendiendo como tales,

aquellos siniestros que se producen en un intervalo de tiempo, durante la vigencia de la pdéliza, pero que se
conocen con posterioridad a la fecha de cierre o de valuacién de un periodo contable.
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Los siniestros ocurridos pero no reportados (IBNR), estan constituidos por:

a) Siniestros ocurridos pero aun no reportados.
b) Siniestros ocurridos pero aun no reportados en forma completa.

Se calculara y constituird conforme a lo siguiente:

a) Se calculard mediante alguno de los métodos establecidos cominmente en la practica actuarial.

b) Las metodologia deben adaptarse a la estadistica de siniestros ocurridos en un determinado afio
pero reclamados en afios posteriores, que se hayan presentado en la empresa en afios pasados. La
base para calcular la reserva seran los siniestros netos, es decir netos de salvamentos y
recuperaciones.

C) La metodologia adoptada por la Empresa para estos efectos debera ser revisada por un actuario con
experiencia comprobable, quien deberd adaptar dicha metodologia a la estadistica de la Empresa,
hacer las pruebas y los ajustes necesarios para verificar su adecuado funcionamiento.

El calculo de la reserva debe realizarse de forma individual para cada siniestro. Periédicamente debe
realizarse una comprobacion de la suficiencia de la reserva por grupo de riesgo homogéneos y como minimo
por lineas de seguros, utilizando el método estadistico que la entidad considera adecuado, el cual debe
mantenerse en el tiempo y debe estar recogido en la nota técnica de producto. Esta reserva debe dotarse
por el monto que resulte mayor entre ambos célculos y solo podra liberarse hasta el momento que dicha
obligacion sea pagada, liqguidada o sea juridicamente improcedente su reclamacion por parte del asegurado.

. Reservas matematicas - El Acuerdo No.3 del 29 de enero de 2014, reglamentado por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panam@, da a conocer las disposiciones generales
para la valuacion y constitucion de las reservas matematicas la cual es la interpolacién a la fecha de
valuacién de las reservas terminales con base a la metodologia actuariales normalmente aceptada.
Siendo la reserva terminal, calculada pdliza por pdliza, como la diferencia entre el valor presente
actuarial de obligaciones futuras del asegurado por concepto de pagos de primas netas, utilizando
para tales efectos las formulas que correspondan conforme a lo que establezca para estos efectos la
literatura actuarial, de acuerdo al tipo de plan de seguro de vida que se trate y de acuerdo a la forma
de pago de la prima.

La Empresa no registra operaciones de seguros de vida con vigencia superior a un afio, por tal razén no
constituye reservas matematicas.

3.10 Reservas de previsiones para desviaciones estadisticas y riesgo catastréfico yl/o
contingencias

El Articulo 208 de la Ley 12 del 3 de abril de 2012, establece que “Las Aseguradoras también deberan
constituir en su patrimonio estas reservas de capital que en todo momento deben ser cubiertas con activos
admitidos libre de gravamenes, las cuales estaran afectas exclusivamente a tales negocios, y cuyos cargos
de constitucion seran deducibles como gastos en la determinacion de la renta neta gravable.

Estas reservas de capital se constituirdn de las primas netas retenidas correspondientes, no menor de 1% y
hasta un 2 %% para todos los ramos.
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3.11 Reaseguros

En el curso normal de sus operaciones, la Empresa ha suscrito acuerdos de reaseguro cedidos con otras
empresas de reaseguro. EIl reaseguro cedido se contrata con el proposito fundamental de recuperar una
porcion de las pérdidas directas que se pudiesen generar por eventos o catastrofes. Los importes que se
esperan recuperar de los reaseguradores se reconocen de conformidad con las clausulas contenidas en los
contratos suscritos por ambas partes.

Para garantizar la consistencia de esta politica, la Empresa evalla, sobre bases periddicas, la condicion
financiera de sus reaseguradores, la concentracién de riesgos, asi como los cambios en el entorno
economico y regulador.

3.12 Reservalegal

La reserva legal de la Empresa se establece de acuerdo a lo reglamentado en el Articulo 213 de la Ley 12
del 3 de abril de 2012, la cual establece lo siguiente:

Las aseguradoras estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de reserva equivalente a un 20%
de las utilidades netas antes de aplicar el impuesto sobre la renta, hasta constituir un fondo de B/.2,000,000 y
de alli en adelante un 10%, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

3.13 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio corriente. El impuesto
sobre la renta corriente se refiere al impuesto sobre la renta neta gravable del afio, utilizando la tasa de
impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto complementario

El impuesto complementario corresponde a una porcién del impuesto sobre dividendos pagado por
anticipado por cuenta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los
accionistas.

3.14  Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye montos en
depdsitos con instituciones financieras con vencimiento original de 90 dias o0 menos.

4, Administracion del riesgo financiero

Con el fin de mantener un capital adecuado que permita afrontar las pérdidas derivadas de estos riesgos, la
Junta Directiva constituyd un comité cuyo objetivo es la administracion de los riesgos a los que se encuentra
expuesta la Empresa, sean éstos cuantificados o no, asi como vigilar que la realizacién de las operaciones
se ajusten a los limites, politicas y procedimientos para la administraciéon de riesgos aprobados por la Junta
Directiva.

Riesgo de liquidez
La liquidez hace referencia a la necesidad de mantener los recursos liquidos necesarios para cumplir con las

obligaciones y reclamos que se originan en su operacién diaria. Por lo que podria existir el riesgo de que el
efectivo no esté disponible para liquidar cuando sea requerido.
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La Empresa administra este riesgo colocando limites minimos en la porcion de los activos que se vencen,
para que estén disponibles para pagar estos pasivos. La Empresa mantiene su margen de liquidez
establecido por las entidades reguladoras; a continuacion describimos un resumen de sus normativas:

Margen de liquidez: Este mide la relacion entre los recursos liquidos reales de la Empresa y los minimos
requeridos. Los minimos requeridos representan: la suma de las reservas de retencion para siniestros en
tramite, 50% de las reservas para primas no devengadas, el 20% del margen minimo de solvencia estatuario
y la diferencia entre las reservas matematicas y los préstamos por cobrar (concedidos sobre pdlizas de vida).
Los recursos liquidos reales de la Empresa son el efectivo y equivalentes de efectivo.

En el siguiente cuadro se puede observar el estado de liquidez de la Empresa:

indice de liquidez 2015 2014

Liquidez minima requerida 4,497,482 3,620,535
Liguidez actual 25,927,614 24,286,803
Excedente de liquidez 21,430,132 20,666,268
indice de liquidez 5.76 6.71

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para la Empresa, que ocurre si un cliente o una contraparte de un
instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de las primas
por cobrar.

Para propoésitos de gestion de riesgos, la Empresa considera y consolida todos los elementos de exposicién
de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. El riesgo de crédito que
surge al mantener primas por cobrar es manejado independientemente, pero informado como un
componente de la exposicion del riesgo de crédito.

La Administracion vigila periédicamente la condicién financiera de los deudores, que involucren un riesgo de
crédito para la entidad. La Administracion esta encargada de desarrollar los cambios a las politicas de
crédito, y de presentar los mismos ante la Junta Directiva, quien tiene la responsabilidad de la aprobacion
final. Las primas por cobrar surgen principalmente de las pdlizas contratadas como parte de los préstamos
otorgados por su Casa Matriz.

Riesgo operacional
Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos de la Empresa, de
personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de

crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.
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Riesgo de seguros

El riesgo amparado bajo un contrato, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es la posibilidad que el
evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la incertidumbre en cuanto al monto del reclamo
resultante. Por la naturaleza del contrato de seguro, este riesgo es aleatorio y por lo tanto impredecible. En
relacion a una cartera de contratos donde se aplica la teoria de los grandes nimeros y de probabilidades
para fijar precios y disponer provisiones, el principal riesgo que enfrenta la Empresa es que los reclamos y/o
pagos de beneficios cubiertos por las pélizas excedan el valor en libros de los pasivos de seguros. Esto
podria ocurrir en la medida que la frecuencia y/o severidad de reclamos y beneficios sea mayor que lo
calculado. Los factores que se consideran para efectuar la evaluacién de los riesgos de seguros son:

. Frecuencia y severidad de los reclamos
. Fuentes de incertidumbres en el calculo de futuros reclamos

La Empresa tiene contratada coberturas de reaseguros automaticas que protegen de pérdidas por frecuencia
y severidad. Las negociaciones de reaseguros incluyen coberturas en exceso, exceso de siniestralidad y
catastrofes. El objetivo de estas negociaciones de reaseguros es que las pérdidas de seguros netas totales
no afecten el patrimonio y liquidez de la Empresa en cualquier afio. Ademas del programa de reaseguros
total de la Empresa, se puede comprar proteccién de reaseguro adicional bajo la modalidad de contratos
facultativos en cada oportunidad que la evaluacion de los riesgos asi lo amerite.

La Empresa ha desarrollado su estrategia de suscripcién de seguros para diversificar el tipo de riesgos de
seguros aceptados. Los factores que agravan el riesgo de seguro incluyen la falta de diversificacion del
riesgo en términos del tipo y monto del riesgo, y la ubicacién geogréafica. La estrategia de suscripcién intenta
garantizar que los riesgos de suscripcién estén bien diversificados en términos de tipo y monto del riesgo.
Los limites de suscripcion funcionan para ejecutar el criterio de seleccion de riesgos adecuado.

Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés,
en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la
reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos, sea éste debido a las
pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el
de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros
aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por instrumento financiero y el
requerimiento de que, salvo por aprobacién de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos
estén denominados en dolares de los Estados Unidos de América o en balboas.

La Empresa administra el riesgo de mercado de sus instrumentos financieros disponibles para la venta a
través de informes periddicos al Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y al Comité de Riesgos en los cuales
se analizan los cambios en los precios de cada instrumento para asi tomar medidas en cuanto a la
composicion del portafolio.

Dentro de la estrategia de inversiones la Empresa debidamente refrendada por la Junta Directiva, se

establecen limites de exposiciéon a riesgos individuales, lo cual se establece en base a aprobaciones por
calificacion de riesgo de los emisores de estos instrumentos.
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Adicionalmente, dentro del riesgo de mercado, la Empresa esta expuesta principalmente al riesgo de tasa de
interés.

e Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable - El riesgo de tasa de interés del flujo
de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo
futuros y el valor de un instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del
mercado.

El Comité de Activos y Pasivos revisa periédicamente la exposicion al riesgo de tasa de interés.
La tabla que aparece a continuacién resume la exposicion de la Empresa a los riesgos de tasa de interés.

Los activos financieros de la Empresa estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados por
categorias, lo que ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

2015 Hasta 6 meses la Mas Sin tasa
6 meses a1 aifo 5 afios de 5 afios de interés Total
Activos financieros:
Depésitos en bancos 10,000,000 5,500,000 - - 2,944,379 18,444,379
Valores disponibles para la venta 1,000,000 - 4,340,400 2,429,889 25,000 7,795,289
Total de activos financieros 11,000,000 5,500,000 4,340,400 2,429,889 2,969,379 26,239,668
2014 Hasta 6 meses la Mas Sin tasa
6 meses alaifo 5 afios de 5 afios de interés Total
Activos financieros:
Depositos en bancos 10,000,000 4,000,000 - - 2,994,080 16,994,080
Valores disponibles para la venta 1,027,500 - 2,988,200 3,509,896 25,000 7,550,596
Total de activos financieros 11,027,500 4,000,000 2,988,200 3,509,896 3,019,080 24,544,676
5. Estimaciones y juicios contables criticos.

La Empresa efectla estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos dentro
del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son
razonables bajo las circunstancias.

a) Deterioro de valores disponibles para la venta - La Empresa determina que los valores disponibles
para la venta tienen deterioro cuando ha habido una disminucién significativa o permanente en el
valor razonable por debajo de su costo. Esta determinacién de qué es significativa o prolongada
requiere juicio. Al efectuar un juicio, la Empresa evallGa entre otros factores, la volatilidad normal
en el precio de la inversién y en otras inversiones similares. Adicionalmente, el deterioro puede
ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud financiera del emisor,
desempefio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia y flujos de efectivo financieros y
operativos.
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b) Determinantes del valor razonable y los procesos de valoracion - La Empresa mide el valor
razonable utilizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de entradas
utilizados al hacer las mediciones. La Empresa tiene establecido un proceso y una politica
documentada para la determinacién del valor razonable en la cual se definen las
responsabilidades y segregacion de funciones entre las diferentes areas responsables que
intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado por el Comité de Activos y Pasivos, el
Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

Cuando la Empresa utiliza o contrata a terceros, quienes proveen el servicio de obtencién de precios para
determinar los valores razonables de los instrumentos, esta unidad de control evalia y documenta la
evidencia obtenida de estas terceras partes que sustenten la conclusiéon que dichas valuaciones cumplen con
los requerimientos de las NIIF. Esta revision incluye:

. Verificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por la Empresa;
) Obtener un entendimiento de como el valor razonable ha sido determinado y si el mismo refleja las
transacciones actuales del mercado.

Cuando se utilizan instrumentos similares para determinar el valor razonable, como estos precios han sido
ajustados para reflejar las caracteristicas del instrumento sujeto a medicion.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacién incluida a esas
técnicas de valuacién son observables o no observables. La informacién observable refleja datos del
mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacion no observable refleja los supuestos de
mercado de la Empresa. Estos dos tipos de informacién han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1: Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacion de una
técnica de valuacién donde todas las variables son obtenidas de informacion observable del mercado para
los activos o pasivos ya sea directa o indirectamente. En algunos casos, la Empresa emplea informacion de
referencia de mercados activos para instrumentos similares y en otros, emplea técnicas de flujos
descontados donde todas las variables e insumos del modelo son obtenidos de informacién observable del
mercado.

Nivel 3: Cuando los “insumos” no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un
modelo de valuacién, la Empresa se apoya en entidades dedicadas a la valoracién de instrumentos
bursétiles o bien de las propias entidades administradoras del activo o pasivo que se trate. Los modelos
empleados para determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien
valuaciones que emplean observaciones histéricas de mercado.
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Valor razonable de los activos financieros gue se miden a valor razonable sobre una base recurrente

Algunos de los activos y pasivos financieros de la Empresa se miden a su valor razonable al cierre de cada
ejercicio. La siguiente tabla proporciona informacién sobre cémo se determinan los valores razonables de los
activos y pasivos financieros (en particular, la técnica de valuacion y los datos de entrada utilizados).

2015 2014
Precios de
mercado
Titulos de deuda privados - locales 5,827,000 2,340,500 Nivel 2 obsenvables N/A
en mercados
no activos

Precio de
. ) bonos en el
Titulos de deuda privados - locales 1,943,289 5,185,096 Nivel 3 S en N/A
mercado no

liquido

Totales 7,770,289 7,525,596

Durante el afio 2015, no hubo transferencia entre el Nivel 1y 2.

Valor razonable de los activos financieros de la Empresa que no se miden a valor razonable en el estado de
situacion financiera (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

El valor en libros de los principales activos financieros que no se miden a su valor razonable en el estado de
situacién financiera de la Empresa se resume a continuacion:

2015 2014
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable

Activos financieros:

Depositos a la vista 2,944,379 2,944,379 2,994,080 2,994,080

Depositos a plazo 15,500,000 15,500,000 14,000,000 14,000,000

Primas por cobrar 3,219,365 3,219,365 2,809,105 2,809,105
Total de activos financieros 21,663,744 21,663,744 19,828,185 19,828,185
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Jerarquia del valor razonable

2015
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Depdsitos a la vista 2,944,379 - 2,944,379 -
Depositos a plazo 15,500,000 - 15,500,000 -
Primas por cobrar 3,219,365 - - 3,219,365
Total 21,663,744 - 18,444,379 3,219,365

Jerarquia del valor razonable

2014
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Depositos a la vista 2,994,080 - 2,994,080 -
Depositos a plazo 14,000,000 - 14,000,000 -
Primas por cobrar 2,809,105 - - 2,809,105
Total 19,803,185 - 16,994,080 2,809,105

El valor razonable de los activos financieros incluidos en el Nivel 2 y 3, mostrados arriba es el valor en libros
dada su naturaleza de corto plazo.
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6. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

El estado de situacion financiera y el estado de ganancias o pérdidas incluian saldos y transacciones con su

Banco Matriz, tal como se detalla a continuacion:

Activos:
Valores disponibles para la venta
Cuentas de ahorros y corrientes
Depdsitos a plazo

Primas por cobrar

Ingresos:
Primas suscritas
Intereses ganados

Gastos:
Senvicios administrativos
Otros gastos

Beneficio personal clave de la administracion:
Salarios
Participacion en utilidades

Dietas a directores

2015 2014
1,319,500 1,313,000
2,881,507 2,936,316

12,500,000 11,000,000

857,078 875,975
14,529,193 12,762,818
640,357 591,814
149,956 57,143
24,070 26,665
110,527 119,394
19,312 23,964
4,000 3,500

La Empresa es una subsidiaria totalmente poseida por Global Bank Corporation y como se divulga en los

estados financieros tiene transacciones y relaciones importantes con su Banco Matriz.

Con base en lo

anterior, la Empresa mantiene un contrato de servicios administrativos con su Banco Matriz que incluye entre
otros, el uso de parte de las instalaciones del Banco, consumo de energia eléctrica, agua, teléfono,
mantenimiento, papeleria, servicios de administracion y de contabilidad por personal de Global Bank

Corporation.
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7. Efectivo y depdsito en bancos

El efectivo y depdsito en bancos se detalla a continuacion:

2015 2014
Efectivo y depositos en banco 2,944,379 2,994,080
Depositos a plazo 15,500,000 14,000,000
18,444,379 16,994,080
Menos:
Depositos a plazo con vencimientos originales mayores a 90 dias (11,500,000) (14,000,000)
Efectivo y equivalentes en efectivo 6,944,379 2,994,080

Depésitos a plazo fijo que van en un rango de 3.5% hasta 5.0% (2014: 3.25% a 5.0%), con vencimientos
hasta mayo de 2016.

8. Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta, estan constituidos por los siguientes tipos de inversion:

2015 2014
Valores que cotizan en bolsa:
Titulos de deuda privada - locales 7,770,289 7,525,596
Valores que no cotizan en bolsa:
Acciones emitidas por empresas - locales 25,000 25,000
7,795,289 7,550,596

El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacion:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 7,550,596 25,000
Adiciones 2,000,000 7,800,000
Cambio neto en valores disponibles para la venta (38,841) 83,130
Redenciones (1,716,466) (357,534)
Saldo al final del afio 7,795,289 7,550,596

Al 30 de junio de 2015, la Empresa tiene un aporte del 6.5% (2014: 6.5%) del capital pagado de la Empresa
Claimsearch, S.A.

Al 30 de junio de 2015, las tasas de interés sobre los titulos de deuda privada locales estan entre 5.375% y
6.5% (2014: entre 5.375% y 6.5%).
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9. Primas por cobrar

Las primas por cobrar se desglosan asi:

2015 2014
Colectivo de vida 689,707 624,589
Accidentes personales 3,389 4,076
Incendio 440,681 340,464
Automovil 1,842,890 1,644,290
Todo riesgo construccion 57,752 39,729
Riesgos diversos 156,516 135,990
Fianzas 28,430 19,967
Total de primas por cobrar 3,219,365 2,809,105
Las primas por cobrar muestran la siguiente antigiiedad:

2015 2014
1 a 30 dias 3,051,166 2,432,442
31 a 60 dias 152,321 354,584
61 a 90 dias 8,946 15,945
91 dias y mas 6,932 6,134
Total de primas por cobrar 3,219,365 2,809,105
10. Mobiliario, equipo y mejoras, neto
El mobiliario, equipo y mejoras, se detalla a continuacion:

Mobiliario Mejoras a las
y equipo Equipo de propiedades
2015 de oficina computadora arrendadas Total

Costo
Al inicio del afio 123,549 649,190 4,800 777,539
Compras 2,264 - - 2,264
Ventas (49,369) - - (49,369)
Al final del afio 76,444 649,190 4,800 730,434
Depreciacion acumulada
Al inicio del afio 75,313 454,915 772 531,000
Gastos del afio 10,468 58,516 319 69,303
Ventas (30,312) - - (30,312)
Al final del afio 55,469 513,431 1,091 569,991
Saldos netos 20,975 135,759 3,709 160,443
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Mobiliario Mejoras a las
y equipo Equipo de propiedades
2014 de oficina  computadora arrendadas Total
Costo
Al inicio del afio 152,963 651,538 231,518 1,036,019
Compras 948 2,053 - 3,001
Ventas (30,361) (4,402) (226,718) (261,481)
Al final del afio 123,550 649,189 4,800 777,539
Depreciacion acumulada
Al inicio del afio 76,167 400,499 58,114 534,780
Gastos del afio 14,450 58,818 12,883 86,151
Ventas (15,303) (4,402) (70,226) (89,931)
Al final del afio 75,314 454,915 771 531,000
Saldos netos 48,236 194,274 4,029 246,539
11. Reservas técnicas por riesgos en curso
Las reservas técnicas por riesgos en curso se presentan a continuacion;
Riesgo en curso - primas no devengadas
2015 2014
Saldo al inicio del afio 2,859,111 2,695,471
Primas emitidas 20,310,974 17,663,263
Primas ganadas (8,360,019) (8,551,417)
Saldo al final del afio 14,810,066 11,807,317
Participacion de reaseguradores (11,541,098) (8,948,206)
Primas no devengadas, netas 3,268,968 2,859,111
El movimiento de la reserva de riesgo en curso, se presenta a continuacion:
2015 2014
Saldo al inicio del afio 2,859,111 2,695,471
Variacién de la resena cargada a resultados 409,857 163,640
Saldo al final del afio 3,268,968 2,859,111

La reserva técnica por riesgo en curso ha sido calculada por un actuario independiente a la Empresa.
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12. Reservas para siniestro en tramite

Las reservas para siniestros en tramite se realizan con base en el costo esperado de los reclamos reportados
a la fecha del estado de situacién financiera y por los costos estimados de los siniestros incurridos pero no
reportados a la Empresa. Los siniestros pueden tomar un periodo significativo antes de que se establezca
con certeza su costo definitivo.

Las reservas para siniestro en tramite se presentan a continuacion:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 1,786,971 1,372,243
Siniestros incurridos 5,590,942 4,464,619
Siniestros pagados (5,005,592) (4,048,153)
Saldo al final del afio 2,372,321 1,788,709
Participacion de reaseguradores 1,738 (1,738)
Siniestros pendientes de liquidar, estimados netos 2,374,059 1,786,971

La reserva para siniestro en tramite ha sido calculada por un actuario independiente a la Empresa.

13. Reserva legal

La Ley No.12 del 3 de abril de 2012 establece lo siguiente:

Segun el Articulo 213, Las aseguradoras estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de reserva
equivalente a un 20% de las utilidades netas antes de aplicar el impuesto sobre la renta, hasta constituir un

fondo de B/.2,000,000 y de alli en adelante un 10%, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

El movimiento de la reserva legal se detalla a continuacion:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 2,722,151 2,286,712
Aumento a fondos de reserva 450,305 435,439
Saldo al final del afio 3,172,456 2,722,151
14. Reserva para previsiones estadisticas y riesgo catastréfico y/o de contingencia

De conformidad con lo establecido en el Articulo 208 de la Ley No0.12 del 3 de abril de 2012, las
aseguradoras también deberan constituir en su patrimonio las siguientes reservas de capital que en todo
momento deben ser cubiertas con activos admitidos libre de gravamenes, las cuales estaran afectas
exclusivamente a tales negocios, y cuyos cargos de constitucion seran deducibles como gastos en la
determinacion de la renta neta gravable.
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Estas reservas son:

a. Reserva de previsién para desviaciones estadisticas y/o contingencias que se constituiran de las
primas netas retenidas correspondientes, no menor de 1% y hasta un 2.5% para todos los ramos.

b. Reservas para riesgos catastroficos y/o contingencias que se constituirdn de las primas netas
retenidas correspondientes, no menor de 1% y hasta un 2.5% para todos los ramos.

Reservas para Reservas para
previsiones riesgos
estadisticas catastroéficos

Saldo al 30 de junio de 2013 334,846 334,846
Aumento a fondos de reserva 77,244 77,244
Saldo al 30 de junio de 2014 412,090 412,090
Aumento a fondos de reserva 87,699 87,699
Saldo al 30 de junio de 2015 499,789 499,789

15. Balance de reservas e inversiones

Para cumplir con el articulo 206 de la Ley No.12 de 2012, al 30 de junio de 2015, la Empresa mantiene el
siguiente balance de reservas e inversiones el cual fue enviado el 28 de julio de 2015 a la Superintendencia
de Seguros y Reaseguros de Panama.

2015 2014
Reservas 15,794,811 13,996,591
Inversiones - activos admitidos 20,077,534 24,799,725
Total de inversiones realizadas en 4,282.723 10,803,134

exceso del monto requerido

16. Acciones comunes

Al 30 de junio de 2015, el capital autorizado de la Empresa esta conformado por 15,000 acciones comunes,
emitidas y en circulacion con un valor nominal de B/.1,000 cada una (2014:15,000 acciones comunes).

El capital de las Empresas de seguros en la Republica de Panama esté reglamentado por la Ley No.12 de 3
de abril de 2012, que establece en su Articulo 41 que para operar en la Republica de Panama las empresas
de seguros deberan tener un capital pagado o asignado minimo de B/.5,000,000. Por otro lado, el articulo 27
de la Ley 63 de 19 de septiembre de 1996, establece que las empresas que operan como compafiias de
reaseguros, deben tener un capital minimo de B/.1,000,000. EIl capital de la Empresa cumple con lo
dispuesto en el Articulo 41 de la Ley No.12 y el articulo 27 de la Ley No.63.

Mediante aprobacion en actas de Junta Directiva fechada el 22 de octubre de 2014, se pagaron dividendos
sobre las acciones comunes por un total de B/.2,900,000.
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17. Primas netas retenidas

Las primas netas retenidas por ramo se presentan a continuacion:

2015 2014
Prima neta Reaseguro Primaneta  Prima neta Reaseguro Prima neta
Ramo - . . . . .
emitida cedido retenida emitida cedido retenida
Vida Individual 53,203 53,125 78 - - -
Colectivo vida 8,937,521 6,146,085 2,791,436 8,138,399 5,548,665 2,589,734
Accidentes 9,651 : 9,651 18,346 : 18,346
Personales
Incendio 965,047 543,979 421,068 764,416 384,029 380,387
Automovil 4,334,275 - 4,334,275 3,487,807 - 3,487,807
Todo Ri d
oo MIESgo A8 950,209 231,794 18,505 50,573 46,821 3,752
Construccion
Riesgos diversos 5,281,135 4,330,247 950,888 4,312,074 3,553,369 758,705
Fianzas 479,843 235,868 243,975 891,648 406,004 485,644
Total 20,310,974 11,541,098 8,769,876 17,663,263 9,938,888 7,724,375
18. Gastos generales y administrativos
Los gastos generales y administrativos se detallan a continuacion:
2015 2014
Salarios y beneficios de empleados 921,297 745,571
Senicios administrativos 149,956 57,143
Depreciacion y amortizacion 69,303 86,151
Mantenimiento 133,750 133,750
Alquiler 67,666 170,787
Impuestos y tasas 144,060 128,385
Otros gastos 174,138 135,555
1,660,170 1,457,342
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19. Impuesto sobre larenta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las empresas constituidas en la Repulblica de Panama
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres ultimos afios, inclusive los doce meses
terminados el 30 de junio de 2015, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panamefia vigente, las compafiias estan exentas del pago de Impuesto
sobre la Renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del
pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdésitos a plazo en bancos locales.

En Gaceta Oficial N0.26489-A, referente a la Ley No0.8 del 15 de marzo de 2011 se modifican las tarifas
generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual es del 25%
desde el 1 de enero de 2014.

Mediante la Ley No.8 del 15 de marzo de 2011 queda eliminado el método denominado Calculo Alterno del
Impuesto sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacion presunta del Impuesto sobre la Renta,
obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millon quinientos mil balboas
(B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la
renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cddigo Fiscal y (b) la renta neta
gravable gue resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro puntos sesenta y siete por ciento
(4.67%).

A continuacién se presenta la conciliaciéon del impuesto sobre la renta estimado al 30 de junio de 2015:

2015 2014
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 4,503,050 4,354,389
Menos: ingresos no gravables (1,724,928) (1,596,939)
Mas: gastos no deducibles 150,806 129,135
Base impositiva 2,928,928 2,886,585
Impuesto sobre la renta célculo al 25%. 732,232 721,646

20. Aprobacién de los estados financieros

Estos estados financieros para el afio terminado el 30 de junio de 2015 fueron autorizados por la Gerencia
General y aprobados por la Junta Directiva para su emision el 9 de septiembre de 2015.

* * %k * % %
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